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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi ihml bir seyir izliyor

Makroekonomik veri glindeminin sakin oldugu diin kiiresel finansal piyasalarda pozitif bir seyir
hakimdi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi ve Finlandiya Merkez Bankasi Bagkani Olli Rehn diin
yaptigl bir konusmada para politikasi faizlerinin daha fazla yikselmesi gerektigini soylese de
ABD’nin Aralik ayi enflasyonunun zayiflayan bir tablo gizecegi beklentisinin glglenmesi tahvil
faizlerinde gerilemeye yol agh. Bu ortamda kiresel 6lgekte riskli varliklarin dnemli bir bélimiinde
pozitif performanslar kaydedildi. ABD 10 yillik tahvil faizi de 6 baz puan gerileyerek %3,56’ya indi.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksi %1,1 vyiikseldi. Dolar endeksinin yataya yakin kapandigl giinde gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,5 deger kazandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyath %
3,2 yukselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyati %6,3 gerileyerek gegen hafta gordigu Kasim

2021 sonrasinin en dusuk seviyelerine bir kez daha gekilmis oldu.

Yurtiginde Tiirk finansal varliklarda zayif seyir siirdii. Kasim ay1 6demeler dengesi istatistikleri cari
aciktaki artisin yavaslayarak da olsa siirdigiine isaret ederken, finansman tarafinda Hazine’nin
eurobond ihracinin ve diger yatirnm kalemlerinin etkili oldugunu ortaya koydu. Bununla birlikte, diin
Hazine 2023 yili dis finansman programi kapsaminda 2033 vadeli dolar cinsi eurobond ihraci igin
bazi uluslararasi yatirrm bankalarina yetki verdi. Basinda yer alan haberler satisin 2,75 milyar dolar
tutarinda oldugu ve eurobondun faizinin %9,75 seviyesinde olustugu bilgisine yer veriyor. Ote
yandan, Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati yeni Kredi Garanti Fonu (KGF) paketinin
detaylarini agikladi. Bu ortamda diin Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %5,2 ve
%4,8 geriledi. Gln iginde dalgall bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda

%0,1 deger kaybederken, dolar cinsi eurobond faizi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizleri yikseldi.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar sakin bir baslangi¢c yapti. Bu sabah Cin’de agiklanan veriler
tiketici enflasyonunun Aralik’ta beklentiler dahilinde yukseldigini, Uretici enflasyonunun ise

tahminlerin altinda kaldigina isaret ettiler. Giin iginde kiiresel tarafta jeopolitik belirsizliklere dair
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

haberlerle birlikte ABD Aralik ayi tiiketici enflasyonu takip edilecek. Yurtiginde TUIK Kasim ayi dis ticaret endeksleri ile perakende satis

ve ciro verilerini yayinlayacak.

Cin’de Aralik ay1 enflasyon rakamlari agiklandi. Cin’de Aralik ayinda tiketici fiyatlari yillik bazda %1,8 artti. Kasim ayinda fiyatlar yillik
%1,6 yiikselmisti. 2022 yilinin tamaminda tiiketici enflasyonu %2’nin altinda gerceklesti ve %3 resmi hedefinin altinda kaldi. Uretici
fiyatlari ise Aralik ayinda yillik bazda duisiis gosterdi. Fiyatlar Aralik ayinda gegen yilin ayni dénemine gore %0,7 disti. Kasim ayinda

fiyatlar %1,3 gerilemisti.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati yeni Kredi Garanti Fonu (KGF) paketinin detaylarini agikladi. Toplamda 14 destek
kaleminden olusan ve 200 milyar TL'lik kefaletle 250 milyar TL’lik kredi hacmine ulasilacak pakette isverene emeklilik sisteminde
yapilacak degisiklikle olusacak kidem tazminati yikinin hafifletiimesi igin 25 milyar TL tutarinda kefalet destegi saglanacagini belirtti.
Paket kapsaminda destek 6demelerinin fatura karsiligi yapilacagi belirtirken, amag disi kullanimin 6nlenmesi igin kara liste
hazirlanacagini vurguladi. Bakan Nebati’nin duyurdugu pakette Kadin Girisimci Destek Paketi ile 4 milyar TL kefalet limiti
olusturulurken, Bdlgesel Odakli KOBIi Destek Paketi ile imalat sanayi dncelikli olmak tizere isletmelerin yatirim, istihdam ve ihracat
odakli projelerine 10 milyar TL kefalet limiti tahsis edildi. 7 milyar TL kefalet limitini Yesil Donligiim ve Enerji Verimliligi Destek Paketi
ile iklim degisikliginin yol agacag! sorunlarin getirdigi risklerin bertaraf edilmesine ve yesil déniisimii amaglayan projeler igin KOBI
lgekli firmalara destek sunulacagini belirten Bakan Nebati 1 milyar TL’lik kefalet limitinin Dijital Déniisiim Destek Paketi ile KOBI'lerin
dijital dontsiim sureglerini tamamlamasini desteklemeyi hedeflediklerine soyledi. 10 milyar TL kefalet limiti ile Egitim Destek Paketi
kapsaminda personel giderlerini 6demekte giiclik ¢eken 6zel okullara finansman destegi saglanacagini belirtti. Bununla birlikte, 20
milyar TL kefalet limiti ile Yeni Evim Programi insaat Destek Paketi ile orta gelir grubuna hitap eden konut arzinin artirilabilmesi igin
konut dreticilerine, 10 milyar TL kefalet limitini haiz Konut insaati Destek Paketi ile insaat sektériinde arz/talep uyumsuzlugunu

ortadan kaldirilmasi amaciyla tamamlanmamig projesi olan kiglik ve orta 6lgekli ingaat firmalarina tahsis edildi.

Kasim’da cari agik yavaslayarak da olsa artmaya devam etti. 2021 Kasim’da 2,1 milyar dolar olan toplam cari islemler agig1 2022’nin
ayni ayinda 3,7 milyar dolara gikti. Altin harig cari agik 2,7 milyar dolardan 1,2 milyar dolara gerilerken, enerji hari¢ cari fazla 3,6
milyar dolardan 2,8 milyar dolara indi. Boylece 2021 Kasim’da 3,0 milyar dolar olan altin ve enerji hari¢ cekirdek cari fazla 2022
Kasim’da 5,3 milyar dolara yikseldi. Bu gelismelerle 12 aylik toplam cari agik Ekim ayindaki 43,4 milyar dolardan 45,0 milyar dolara
genigledi. Dig ticaret agiginda hizl genisleme sirerken, toparlanan hizmet gelirleri cari agiktaki artisi sinirladi. Kasim’da ithalatin
ihracattan daha belirgin yavaslamasiyla dis ticaret acigi enerji etkisiyle hiz kesti. Kasim ay1 6demeler dengesi sonuglari hizmetlerdeki
toparlanmaya karsin dis ticaret acigi ile cari acikta gozlenen artisin yavas da olsa slrdiginu teyit etti. Enerji ithalati yavaslarken,
yiiksek altin ithalati hem dis ticaret agiginin hem de cari agigin genislemesinde rol oynadi. Ozel sektér nette borg 6derken, cari agigin
finansmaninda Hazine’nin eurobond ihraci ile muhabir hesaplari ve yabancilarin mevduatlarindaki artislar etkili oldu. Resmi

rezervlerde artis olurken, net hata-noksandan giris sene basindan bu yana gozlenen en dusiik tutarda gergeklesti.

Yesil donlisimii hizlandiran faaliyetler 2050 yili itibariyla 10,3 trilyon
dolar biiyiikliige ulasabilir. Oxford Economics ve Arup tarafindan yapilan
yeni bir galisma elektrikli araglar, yenilenebilir kaynaklardan enerji Gretimi,
temiz enerji ekipmanlari ve yesil finansmanin iklim kriziyle micadele sire-
cinde hizla blyliyecegine isaret ediyor. Bu faaliyetlerin ileri-geri baglantila-
riyla birlikte 2050 yili itibariyla 10,3 trilyon dolarlik yillik biytiklige ulasabi-

lecegi belirtiliyor. Bu rakam o yilin kiiresel Gretiminin %5'i seviyesine karsi-

lik geliyor. Calismada, yesil donlisimiin kapsayici kalkinma igin bir firsat
oldugu hatirlatiliyor ve 2021 yili itibariyla hava olaylari nedeniyle ekono-

mik aktivitede yasanan kaybin 233 milyar dolar seviyesinde tahmin ettikleri vurgulaniyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), ters repo sozlesmeleri kisitlamasinda ertelemeye gitti. Kurul, Pay Senedi Repo Pazari'nda taraf
olunan ters repo sézlesmelerinin portféylere dahil edilmemesi ve ilgili fonlarin taraf olacagi pozisyonlarin kapatilmasi igin son siirenin
28 Nisan 2023 tarihine uzatildigini duyurdu. SPK, 27-28 Aralik tarihinde yayimladig: iki yazi ile para piyasasi fonlari ve kisa vadeli
borglanma araglari fonlari ile para piyasasi ve kisa vadeli borglanma araglari temali diger fonlarin Borsa istanbul Pay Senedi Repo
Pazari’'nda taraf oldugu ters repo soézlesmelerinin portfoylere tekrar dahil edilmemesi gerektigi ve s6z konusu mevcut pozisyonlarin

30 Ocak 2023 tarihine kadar kapatilmasini kararini ilgili taraflara iletmisti.

insaat Maliyetleri ve Konut Fiyatlarinda Aylik Degisim
(mev. etk. arindirilmis, aylik deg., 3 aylik har. ort.)
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. . . .. . . ) Kaynak: TUIK, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Abdulaziz bin Selman, dlkesinin, i¢ piyasada kullanim ve ihracat

edecegini ilave eden Bakan Bin Selman, ilk asamada iki blylk ticari nikleer reaktorlin insa edilecegini ve daha sonra bunun

genigletilecegini belirtti.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



