12 Ocak 2024

I Guindem

Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo ¢izdi. ABD’de tiketici fiyat
endeksi (TUFE) Aralik’ta beklentilerin (izerinde bir artis gosterdi. ABD Merkez Bankasi
(Fed) Uyesi ve Cleveland Fed Baskani Loretta Mester enflasyon rakamlarinin Fed’in
kisitlayici para politikasini siirdiirmesi gerektigine isaret ettigini ve Mart’ta yapilacak bir
faiz indiriminin erken olacagini disindiGgini soyledi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
Bagkani Christine Lagarde Euro Bolgesi'nde enflasyonun %2’ye ilerlediginden emin
olduklarinda faizi indirebileceklerine yonelik agiklamalarda bulundu. Kizildeniz etrafinda
jeopolitik gerilimler yikselirken, artan giivenli liman arayislariyla ABD 10 yillik tahvil faizi
6 baz puan disusle %3,98’e indi. Almanya 10 yillik tahvil faizi de 1 baz puan gerilemeyle
%2,20 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,6

yukselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,1 dislis goéruldi. Dolar
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endeksi %0,1 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 ’ ’
deger kazandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyati artan jeopolitik risklerin etkisiyle %0,8
yukselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %1,7 disls gozlendi. Altinin ons
fiyat ginli %0,2 yiikselisle kapatt.
Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin gorece sakin bir seyir izledi. Basinda
¢tkan haberlere gére TCMB Bagkani Hafize Gaye Erkan diin New York’ta dizenlenen
yatinnmci toplantilarinda enflasyonu disiirmek konusundaki kararliliklarini dile getirirken,
para politikasinda sikilasma sirecinin mimkin olan en kisa slirede tamamlanmasini
beklediklerini belirtti. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri giinii sirasiyla %0,3 ve
Déviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

%0,2 yiikselisle kapatti. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artis goriildii. TL, dolar ve euro esit

agirhkh sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi jeopolitik gerilimlerin etkisiyle karisik bir seyir izliyor. Cin’de Aralik ayi
enflasyon ve dis ticaret istatistikleri yayimlanirken, veriler karisik bir tablo ortaya koydu. Yurticinde bugiin Kasim ayi
odemeler dengesi verileri ile perakende satis ve ciro endeksi rakamlari agiklanacak. Ayrica Moody’s’in Tiirkiye'nin ulke

kredi notuna iliskin degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor.

ABD’de Aralik ayinda enflasyon beklentilerin iizerinde kaldi. TUFE Aralik’ta aylik bazda %0,3 ile beklentilerin hafif
Uzerinde gelirken, yillik enflasyon Kasim’daki %3,1’den %3,4’e yiikseldi. Gida ve eneriji hari¢ ¢ekirdek TUFE aylik bazda
%0,3 artt. Cekirdek TUFE yillik enflasyonu %4,0’dan %3,9’a gerilese de tahminlerin hafif lizerinde gerceklesti. Ulkede
Ocak ayinin ilk haftasinda issizlik maagsi bagvurulari 202 bin kisi ile beklentilerin altinda kalarak is glici piyasasindaki

direnci teyit etti.

Cin’de Aralik ay1 enflasyonu ve dis ticaret verileri karisik bir tablo gizdi. Aralik’ta TUFE yillik enflasyonu -%0,5’ten -%0,4
olan tahminlerin (izerinde gelerek -%0,3’e toparlandi. Uretici fiyat endeksi (UFE) yillik degisimi ise -%3,0’dan -%2,7’e
toparlansa da beklentilerin altinda kaldi. Cin’in ihracati Aralik’ta yillik bazda tahminlerin izerinde %2,3 artarken, ithalat
%0,5 dusis beklentilerinin aksine %0,2 artt. Bu sonuglarla dis ticaret fazlasi 75,4 milyar dolar ile tahminlerin tzerinde

geldi.

Yeni yilin ilk haftasinda TCMB rezervlerinde diisiis goriildii. 5 Ocak’ta biten haftada TCMB altin rezervleri haftalik bazda
yaklasik 0,6 milyar dolar azalirken, doviz rezervleri de yaklasik 0,9 milyar dolar geriledi. Boylece brit rezervler 139,6

milyar dolara diiserken, net rezervler de 34,9 milyar dolardan 32,3 milyar dolar seviyesine indi.
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5 Ocak’ta biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlar yaklasik 0,7 milyar dolar artig gosterdi.
TCMB’nin verilerine gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduati parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,3 milyar
dolar ylikselirken, tiizel kisiler YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,4 milyar dolar artis gosterdi. 5
Ocak 2024 itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat miktari, gegcen yilin ayni donemine gore %8,8 azalarak 208,7

milyar dolar oldu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Erdemir ve isdemir, net sifir yol haritalarini agikladilar. Buna gore, sirketler baz yil olarak belirlenen 2022 yilina kiyasla
Kapsam 1 ve Kapsam 2 toplam emisyonlarini 2030 yilina kadar %25, 2040 yilina kadar %40 oraninda azaltmayi ve
2050’de net sifir emisyona ulagsmayi hedefliyor. Bu kapsamda toplam 3,2 milyar dolar seviyesinde yatirrm planlaniyor.
Erdemir ve isdemir'in 1.000 MW giines enerji santrali kuracagini belirten Finansal Yénetim ve Mali isler Sorumlusu
Serdar Basoglu, yatirnmlarin %70’ten fazlasini dis kaynakla finanse edeceklerini ve eurobond ihraci disiindiklerini dile

getirdi.

EBRD'den Ronesans Gayrimenkul istiraki MEL3 Gayrimenkul’e 30 milyon euroya kadar kredi saglayacagini duyurdu.

Kredi, deprem bolgesindeki iki AVM’nin onarimi ve AVM’lerin kiracilarinin desteklenmesinde kullanilacak.

2023 yilinda yenilenebilir enerji kapasitesinin artigi %50'lik bir artig ile 510 gigavata (GW) ulasti. Uluslararasi Enerji
Ajansi'nin (IEA) yayimladigi "Yenilenebilir Enerji 2023" raporuna gore, bu artis son 20 yilin en yilksek artisina denk
gelirken, artista en biylk pay 2022 yilinda dinyadaki kapasite artisi kadar kapasitesini artiran Cin’in oldu. Bununla
birlikte 2023 yilinda Avrupa, ABD ve Brezilya'da rekor artislar goriildi. COP 28’de alinan yenilenebilir enerji kapasitesinin
2030 yilina kadar 3 katina gikarilmasi hedefine mevcut kosullarda ulasilamayacagini belirten rapor, giincel politikalar ve
piyasa kosullari ile ancak 2,5 kat artis

saglanabilecegini belirtiyor. Raporda, 2023 vyilinda

Kumdilatif Yenilenebilir Elektrik Kapasitesi (GW)
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Kaynak: IEA, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
maliyetleri sebebiyle 2028’e kadar istenen

seviyelere ulasamayacagini 6ngoriyor.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi Il. Ulusal Enerji Verimliligi Eylem Plani kapsaminda 2030 yilina kadar yapi
sektoriine 7,7 milyar dolar yatinm yapilacagini agikladi. Mevcut binalarin rehabilitasyonunu ve enerji verimliligini
gelistirmeyi hedefleyen yatirimlar ile 2030 yilina kadar toplam 12,8 milyon ton esdeger petrol enerji tasarrufu ve 34

milyon ton emisyon azaltimi saglanmasi dngériliyor.

Karadeniz'deki dogal gazdan giincel tretim giinliik 2,2 milyon varile ulagti. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan
Bayraktar yaptigl aciklamada, Karadeniz'de kesfedilen dogal gazin glincel iretim miktarinin ginliik 2,2 milyon varil
civarinda oldugunu belirtirken, 2026-2027 yillarinda hedefin ginlik 40 milyon varil Gretim oldugunu ifade etti.
Hedeflenen bu miktarin 15 milyon hanenin dogal gazini karsilayacagini ilave eden Bakan Bayraktar, bu kis dogal gaza
zam planlamadiklarini da s6zlerine ekledi. Gabar'daki petrol liretimine de deginen Bakan Bayraktar, Gabar'daki glinlik
100 bin varil petrol Uretimi hedefinin gerceklesmesi durumunda Turkiye'nin ham petrol ihtiyacinin %20’sinin

karsilanabilecegini soyledi.



TSKB

Glndem | 12 Ocak 2024

Diinya Ekonomik Forumu'nun (WEF) 2024 Kiiresel Risk Raporuna
gore onimiizdeki 10 yil icin en biiyiik risk asiri hava olaylari olarak
one gikiyor. Ayni donem igin onu diinya sistemlerinde kritik degisik-
likler, biyogesitlilik kaybi ve ekosistem ¢okisi ve dogal kaynak kithgi
gibi baska cevresel riskler takip ediyor. Bu gibi risk faktorlerinin 6ne
¢ikmasinda Ulkelerin diinya sistemlerinde uzun sireli ve potansiyel

olarak geri dondirilemez degisikliklere karsi hazirliksiz olmasi rol

oynuyor. iki yillik daha yakin dénemde ise en biiyiik risk faktoriiniin
yanlis bilgi ve dezenformasyon oldugu saptanmis. Rapora gore bu
risk, aralarinda ABD, Hindistan ve Birlesik Krallik'in da bulundugu pek ¢ok lilkeden 3 milyari askin insanin 2024 ve

2025'te sandik basina gidecek olmasi ile artiyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Ulusal Hisse Endeksleri (31/12/2021=100)
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



