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ABD Merkez Bankasi (Fed) Bagkani Jerome Powell federal savcilarin kendisi hakkinda
cezai nitelikte bir sorusturma baglathgini agikladi. Baskan Powell, bu durumu 11

Ocak’ta yayimladigi bir video ile kamuoyuna duyurdu. Videoda, ABD Adalet

Giinliik Degisimler

Bakanligi'nin Fed’e mahkeme celbi gonderdigini ifade etti. Baskan Powell ayrica,

Dolar/TL BIST 100

Senato’daki bir komitede Fed binalarinin restorasyonuna iliskin verdigi ifade nedeniyle
B0 A 01% 20LA 0%

bakanligin kendisine yonelik su¢ duyurusunda bulunma tehdidinde bulundugunu da
TR2Y TR 10Y

s6yledi. S6z konusu siireci esi benzeri gériilmemis olarak nitelendiren Baskan Powell, ;0 o g, B0 A 9bp

bunun arka planinda faiz oranlarini indirmeyi reddetmesinin ve bu tutumun Baskan

DXY MSCl Diinya
Donald Trump’i rahatsiz etmesinin oldugunu 6ne siirdi. Trump’in daha 6nce de gesitli 9L A& 0% 4511 & 06%
aciklamalarinda Powell {izerinde baski kurdugu ve Fed'den faiz indirimi talep ettigi At (ons, ) ABD 10V
biliniyordu. Powell, Baskan Trump ile gériis ayrili§i yasayan ve sonrasinda Adalet 450 & 07% 417 % Obp
Bakanligi tarafindan cezai sorusturmayla karsi karsiya kaldigi belirtilen son isim olarak Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
. 633 & 2,2% 284 & 2,4%
one cikt.

Bitcoin ($) Karbon (ton, €)

Beyaz Saray’in Kasim’daki ara se¢imlere odaklanmasiyla birlikte ABD Baskani Donald ., ¢ oy 99 & 1%

Trump hayat pahaliligi bashgini politika iletisiminin merkezine tasidi. Cuma gecesi dile
getirdigi kredi karti faiz oranlarina %10 tavan talebi tiiketici maliyet baskilarini
hedefleyen son adimi oldu. Baskan Trump Persembe giinii Fannie Mae ve Freddie
Mac’e portfoylerini 200 milyar dolar artirma talimati verirken, iki kurumun portféylerini
halihazirda biyitiyor olmasi nedeniyle bu talimatin etkisinin beklenenden sinirh
kalacagi seklinde degerlendirildi. Bu adim daha ¢ok mevcut trendin devami niteliginde
ve Ozel sektore doniik bir baska Beyaz Saray miidahalesi olarak okundu. Benzer sekilde,
ilag fiyatlarinin dastrilmesi ve tarife muafiyetleri gibi hamleler de ara secimlere yonelik
stratejinin pargalari olarak yorumlandi. Bu adimlarin fiyat dinamiklerini ne 6lglude
etkileyecegi belirsiz olsa da su ana kadarki hamlelerin énemli bir kismi gérinarlGgu
yliksek ancak etkisi sinirh adimlar oldu. Bu baslikla baglantili olarak ABD Yiksek
Mahkemesi’'nin Uluslararasi Acil Ekonomik Yetkiler Yasasi (IEEPA) tarifelerine iliskin

beklenen karari Beyaz Saray igin bir ikilem yaratiyor. Baskan Trump, ithalat vergilerini

Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
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yonetiminin temel unsurlarindan biri ve ekonomi agisindan net bir kazang olarak gérmeye devam etse de IEEPA'nin Yiiksek
Mahkeme tarafindan iptal edilmesi halinde Beyaz Saray’in ara segimlere giderken ayni katilik ve kapsamda yeni bir tarife

paketini devreye sokamayacagi disiinilayor.

Jeopolitik giindem ¢ok sayida egszamanlh risk bashg nedeniyle oynakhigini siirdiiriiyor. Rusya yaptirimlarini
agirlagtirabilecek bir tasarinin ABD Senatosu’ndan bu hafta gecebilecegi haberi gegen hafta 6ne ¢ikti. Baskan Trump’in s6z
konusu diizenlemeye destek vererek slrecin onlint ac¢tigl belirtildi. Metindeki sert ifadelerin enerji piyasalarinda arz soku
ve ticaret kaynakl aksakliklar yaratma potansiyeli nedeniyle gecen haftaki petrol rallisinin ana gerekgelerinden biri olarak
gorildu. Venezuela bashginda tansiyonun kismen sogudugu ve Baskan Trump’'in Cuma sabahi ikinci bir miidahaleyi iptal
ettigini soyledigi aktarildi. Buna karsin Baskan Trump’in Meksika ve Kiiba’ya dair degerlendirmeleri bélgedeki riskleri canli
tuttu. Baskan Trump, Amerikan petrol sirketlerinin tGlkede milyarlarca dolarlk yatinm yapacagi konusunda yapici mesajlar
verirken sektdr ydneticilerinin mesafeli durus sergilemeleri dikkat ¢ekti. Ayrica, iran’da lilke geneline yayilan protestolar

hafta sonu da sirdd.

Veri akisinda Cuma giinii ABD’de agiklanan veriler tarim digi istihdamin piyasa beklentisinin altinda kaldigini gésterdi.
Ayrica Ekim ve Kasim verilerine yonelik agsagi yonlu revizyonlar dikkat cekerken Ucret artislarinin yiksek seyrettigi izlendi.
Fed faiz kararlarina daha duyarh 2 yillik ABD tahvil getirileri Aralik istihdam verisi sonrasinda yikseldi. Fed patikasina iligkin
fiyatlama ise daha sahin tarafa kaydi. Piyasa fiyatlamasi bir sonraki faiz indirimi icin 29 Nisan’a nazaran 17 Haziran tarihinin
olasiligini 6ne cikardi. Gene de genel resim Aralik istihdam verilerinin iktisadi faaliyetin glcli seyrettigi anlatisiyla uyumlu
ancak Fed’i hizli ve agresif bicimde sahin bir pivot yapmaya zorlayacak kadar da asiri 1sinmis bir tablo sunmadigi
degerlendirildi. Asya tarafinda Cin’de %0,8’le yaklasik son Ug yilin en yiksek seviyesine isaret eden yillik tiketici enflasyonu
aciklandi. Avrupa tarafinda Almanya’da sanayi Uretimi Kasim ayinda artis kaydederken Glkenin dis ticaret dengesi de bir

onceki ay 17,2 milyar euro diizeyinden 13,1 milyar euro seviyesine geriledi.

TSMC gegen Cuma dordiincii ¢eyrek icin giiglii bilango agikladi. Bu veri, Foxconn ve Samsung sonrasi ayni hafta icinde
bliyik teknoloji arz zincirinden gelen Uglinci olumlu sinyal oldu. Meta ise veri merkezi ve yapay zeka blylUmesini
besleyecek enerji ihtiyacini glivence altina almak amaciyla bir dizi niikleer enerji odakli proje duyurdu. Bu agiklamalar,
mega teknoloji sirketlerinin veri merkezi kapasite planlarinda agresif genisleme egiliminin stirdigini teyit ederek yapay
zeka temali risk istahini destekledi. Tahvil piyasalarinda Kevin Warsh’'in olasiliginin Kevin Hassett’in lzerine dogru
ylikselmesi piyasa tarafindan olumlu okundu. Piyasa gorisii, Fed'in Beyaz Saray kaynakli baskiyr her iki senaryoda da
hissedecegi, kurum kredibilitesinin risk altinda oldugu ancak birgok yatirimcinin Warsh senaryosunu Hassett'e kiyasla daha
yonetilebilir gordigl etrafinda birlesti. Bu gériinim altinda ABD hisse endekslerinde yiikselis genis tabanli oldu. S&P 45
puan (%0,65) artarken esit agirlikli S&P 46 puan (%0,58) ile genele yayilan alim istahina isaret etti. Dow Jones 238 puan
(48bp), Nasdaq 259 puan (%1,02) ve Russell 20 puan (%0,78) yiikseldi. Fed faiz patikasina iliskin beklentiler sahin tarafa
kayarak bir sonraki indirim igin 17 Haziran araligini yeniden glindeme tasidi. Diger varlik siniflarinda dolar endeksi (DXY)
%0,20 yiikseldi. Brent petrol %2,20 artisla 63 dolar seviyesini asti. Fiyatlamada iran ve Rusya basta olmak (izere jeopolitik
risk primi ile Venezuela’da Uretim artisinin operasyonel/sermaye kisitlari nedeniyle kisa vadede sinirli kalabilecegi
beklentisi etkili oldu. Degerli metallerde altin %0,70 ve giimis %3,40 yikselirken, Bitcoin %0,90 gerileyerek 91 bin dolar
seviyesine indi. BIST 100 endeksi gecen haftanin son islem giiniine 42 puan artisla basladi. Giiniin ilerleyen saatlerde alim
yonli islemlerin gliclenmesiyle 12.201 puanla tarihi zirve tazelendi ve seans, ayni seviyeden kapanarak kapanis rekoru da

kirmis oldu. Boylece endeks gilinii %0,93 yikselisle tamamladi.
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Yurtdisinda bugiin Almanya’nin Kasim ayi cari islemler dengesi verisini ve ABD tarafinda Fed’e ydneltilen suglamalar

altinda Fed yetkililerinin agiklamalarini takip edecegiz.

ABD’de Aralik ayi tarim digi istihdam verileri yayimlandi. Aylik bazda tarim disi istihdam Aralik’ta 50 bin kisi ylkselisle
beklentilerin hafif gerisinde artig gosterdi. Ekim ve Kasim ayi rakamlari da toplamda 76 bin kisi asagl yonli revize edildi.
Ulkede issizlik orani ise Aralik ayinda %4,5’ten %4,4’e geriledi. Aralik’ta saatlik ortalama kazanglar bir dnceki aya gére %0,3

artarken, Gcretlerin yillik artis hizi %3,6’dan %3,8’e cikti.

Euro Bolgesi’'nde perakende satiglar Kasim ayinda artis gésterdi. Perakende satislar aylik bazda %0,2 yiikseldi ve Ekim ay!

verileri de yukari yonli revize edildi.

Almanya’da sanayi iiretimi Kasim ayinda toparlanma sinyalleri verdi. Kasim ayinda sanayi liretimi bir dnceki aya gore
%0,8 genisleyerek daralma tahminlerini geride birakti. Ayrica Ekim ayi verileri de yukari yonli revize edildi. Sanayi Giretimi

arka arkaya Ui¢ ay ylkselerek tGretimde iyilesme isaretleri verdi.

Sanayi Uretimi Kasim ayinda oncii verilerin isaret ettigine paralel sekilde toparlandi. Mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmis verilere gore toplam sanayi Gretimi Kasim’da bir 6nceki aya gore %2,5 genisledi. Takvim etkisinden arindiriimis
verilere gore de yillik bazda sanayi Gretimi %2,4 artis kaydetti. Oynakhgi yliksek bazi alt faaliyet kollarindaki hizli yiikselisler
dikkat ¢ekerken, kendi hesaplamalarimiz bu alt kalemler hari¢ tutuldugunda imalat sanayi Gretimindeki genislemenin daha
sinirh kaldigini ortaya koydu. Ayrica, Kasim ayi itibariyla sanayi Gretiminin uzun dénem trendinin altindaki seyrinin strdigi

gortliyor.
Sirket ve Sektor Haberleri

Meta (Facebook) veri merkezi ve yapay zeka yatirimlan icin ihtiya¢ duydugu enerjiyi giivence altina almak amaciyla
niikleer enerji odakh bir dizi proje duyurdu. Meta, Oklo Enerji’'nin Ohio’da 1,2 gigavat (GW) biyukligiinde bir enerji
kampiisii gelistirme planlarini iceren bir anlasma acikladi. On insaat calismalarinin 2026’da baslamasi, ilk fazin ise 2030 gibi
nispeten erken bir tarihte devreye alinmasi hedeflendigi bildirildi. Meta ayrica Vistra Enerji ile ti¢ niikleer santralden olusan
toplam 2,6 GW diizeyinde enerjiye erisim i¢in 20 yillik anlasma yapti. Anlasma kapsaminda Meta' nin alimlari 2026’nin
sonlarinda baslayacak ve 2034’e kadar kademeli sekilde eklenecek. Son olarak Meta, TerraPower’in 8 adet sodyum
reaktorl gelistirmesine yonelik bir anlasma yapti. 2032’e kadar teslim edilmesi beklenen reaktorlerin toplamda 2,8 GW’a
kadar Uretim saglayabilecegi belirtildi. Bu cercevede teknoloji firmalarinin devasa yapay zeka yatirimlarindan geri adim
atmadig anlasiliyor. Gegmis yillarda darbogaz daha ¢ok GPUlar/veri merkezi insaati tarafindayken odagin artik enerji

erisilebilirligine kaydigi gorullyor.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii'niin (FAO) hazirladig gida fiyat endeksi Aralik 2025'te bir 6nceki aya kiyasla %
0,6 geriledi. 2025'in son aylarinda gorilen gerilemeye ragmen 2025'te ortalama gida fiyatlari 2024 ortalamasina kiyasla %
4,3 yukarida kaydedildi. Aralik ayinda tahil ve seker fiyatlari artarken sit Grinleri, et ve bitkisel yaglarda azalislar goruldi.
Tahil fiyatlarinin artmasinda Karadeniz'den yapilan ihracata iliskin endiseler ile Brezilya ve ABD'de giicli yerel etanol
Uretiminin misir talebine olan etkisi gibi faktorler belirleyici oldu. Seker fiyatlarindaki artista ise Brezilya'nin gilineyinde
seker Uretiminde yasanan keskin dists rol oynadi. Bu durumun fiyatlar Gzerinde yarathgl yukari yonli baski diger

bolgelerdeki olumlu tGretim beklentileri ile sinirlandi. Glgll Gretim kosullar siit Griinleri fiyatlarini Aralik ayinda asagi gekti.
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Yuksek arz bitkisel yag ve et fiyatlarinin gerilemesinde de etkili oldu. FAO'nun degerlendirmesine gore Aralik ayinda sigir
fiyatlar Avustralya'da mevsimsel kuraklik kosullarinin sirdlerin azalmasina yol agmasi ve kesim igin sigir arzini artirmasiile

geriledi.

Avustralya “Kritik Mineraller Stratejik Rezervi” olusturmak igin 1,2 milyar Avustralya Dolari yatirnm yapacagini agikladi.
Yatirim ile Avustralya ekonomisi ve ulusal guvenligi icin 6dnem tasidigi belirtilen kritik minerallerin tedariginin glivence
altina alinmasi hedefleniyor. Stratejik rezerve dahil edilen kritik mineraller arasinda antimon, galyum ve nadir toprak

elementleri bulunuyor.

COP31’e yonelik ilk hazirlik toplantisi Antalya’da yapildi. Toplanti
COP31 Baskani olarak gérevlendirilen Cevre, Sehircilik ve iklim
Degisikligi Bakani Murat Kurum, yerel yoneticiler ve ilgili bakanlik
temsilcilerinin  katihmi ile gergeklestirildi. COP31 9-20 Kasim

tarihleri arasinda Antalya EXPO Fuar Alani’nda gergeklestirilecek.

Yenilenebilir enerji kapasitelerindeki artisa ragmen 2024 yilinda

sektordeki istthdam artisinin yavagladigi gériiliiyor. Uluslararasi
Yenilenebilir Enerji Ajans’’nin (IRENA) yeni raporu, yenilenebilir

enerji teknolojilerinin 2023 yilinda 16,2 milyon kisiye istihdam

Yenilenebilir Enerji Sektor istihdami (milyon kisi)
sagladigini, 2024 yilinda ise bu degerin 16,6 milyon kisiye »
ulastigini  gosteriyor. Buna gore 2022-2023 arasi sektorin 16

istihdami %18,2 artarken, 2024 yilinda gozlemlenen yillik artis “

16.2 16.6
12.7 12.8

12 11.5 11.0
%2,5 seviyesinde kalmis durumda. IRENA, artis hizindaki bu
yavaslamada otomasyon ve diger teknolojik yeniliklerin, asiri
ekipman kapasitesinin, elektrik Gretiminin kisitlanmasina yol
acan sebeke darbogazlarinin rol oynadigini belirtiyor. Ayrica,

0

yenilenebilir  enerji  sektoriindeki istihdamda  bdlgesel T — — — — —

N o0 @

farkliiklarin da altini ciziyor. Buna goére, 2024 yilinda sektdr . ... iRena, 15€8 Ekonomik Arastirmalar
istihdaminin %44’tn0 Cin olustururken, Cin’i %8,3’lik oran ile
Brezilya takip ediyor. Rapor, sektor istihdaminda adillik ve kapsayiciliga olan ihtiyacin da altini gizerken, enerji

sistemlerinin donlisimu icin merkezde insan odaginin olmasi gerektigini vurguluyor.
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



