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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahinda sakin seyir siiriiyor. Az sayidaki makroeko-
nomik veri akisi beklentilerin altinda kalirken, Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Kis
2021 ara donem raporunu yayinladi. ABD’deki mali destek paketinde herhangi
bir ilerleme olmazken, piyasalarda iyimser beklentiler siirliyor. ABD Temsilciler
Meclisi Sozclisti Nancy Pelosi paketin ay sonuna kadar ¢ikacagini sdylerken, Se-
nato ¢ogunluk lideri Chuck Schumer paketin igine asgari Ucret ile ilgili dizenle-
meyi dahil etmek i¢in yogun calisildigini séyledi. Bu haber akisi altinda kiiresel
Olgekte hisse senetleri yavas da olsa yiikselirken, doviz piyasalarinda kansik bir
seyir gozlendi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan artisla %1,16’ya ¢ikarken,

altin ve ham petrol fiyatlarinda bir miktar gerileme gozlendi.

Bu ortamda Tiirk finansal varliklarda karisik bir tablo ortaya ¢ikti. Makroeko-
nomik veri glindemi sakinken, TCMB Baskani Naci Agbal is diinyasina yaptigl
ziyaretleri siirdirerek enflasyonla miicadele konusundaki kararilik mesajlanni
yineliyor. Haftalik frekansli veriler yabancilarin Subat basinda Tirk finansal var-
liklara ilgisindeki zayiflamaya isaret ederken, yurtigi yerlesiklerin doviz mevdu-
atlarinda gerileme yasandi. Bu sinirli haber akisi altinda hisse senetlerinde kar
realizasyonu olarak goriilebilecek hafif gerileme yasanirken, TL, dolar ve euro
esit agirlikl sepet karsisinda %0,5 deger kazandi. Ulke risk primi ve dolar cinsi

tahvil faizleri bir miktar geriledi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle ve Cin’deki tatilin etki-
siyle sakin bagladi. Giin iginde salgin ve asilama faaliyetlerinin yaninda ingiltere
2020 son geyrek biiyiime verileri takip edilecek. Yurticinde TUIK Aralik ay1 sana-
yi Uretimi, perakende satis ve ciro rakamlarini, TCMB Aralik ay1 6demeler den-
gesi istatistiklerini ve Subat beklenti anketini yayinlayacak. Turk finansal varlik-
lann seyri agisindan ise kiiresel egilimlerin belirleyici olmayi siirdiirecegi diisii-

niliyor.

AB Komisyonu Kis 2021 Ara Donem tahminlerini agikladi. Buna gore 2020 son-
baharda agiklanan tahminler 2021 igin %4,2’den %3,8’ye revize edilirken, 2022
icin ongoriiler %3,0’dan %3,8’e yikseltildi. Bununla birlikte, bolge geneli igin
enflasyon 6ngorileri 2021 igin %1,1’den %1,4’e ¢ikanlirken, 2022 tahminleri
%1,3’te sabit tutuldu. Raporda Avrupa ekonomileriigin kisa vadeli gérinimiin

2020 sonbahara gore daha zayif oldugunun alti gizilirken, orta vade icin asila-
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15-Sub

16-Sub

17-Sub

Hisse Senetleri Seviye Gﬁf“_ik AX I'!( il Somff‘? i
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,546 -0.1% -0.1% 4.7%
BiST-30 1,640 -0.4% -2.4% 0.3%
XUSIN 2,638 0.9% 5.8% 12.7%
XBANK 1,490 -1.7% -6.1% -4.4%
Seviye Gii“rjli'.ik AX'I!( Yil SonT\? Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.0235 -0.4% -4.7% -5.5%
Euro/TL 8.5211 -0.4% -4.9% -6.2%
Sepet Kur* 7.7723 -0.4% -4.8% -5.8%
Euro/Dolar 1.2128 0.1% -0.2% -0.7%
Dolar/JPY 104.72 0.1% 0.9% 1.4%
DXY 90.4170 0.1% -0.4% 0.5%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 14.77% 14.77%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 12.94% 12.93%
TR - Eurobond (10 Yillik) 5.55% 5.57%
ABD - 10 yillik tahvil 1.16% 1.13%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.75 1.90%
16 Ocak 2023 5.500% 102.88 3.93%
23 Ocak 2025 6.000% 104.13 4.84%

Yil Sonuna Gore
Degisim

Giinliik Ayhk
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1825.4 -0.9% -1.1% -3.8%
Reuters/Jefferies CRB* 195.6 -0.2% 4.8% 9.5%
Brent (Dolar/varil) 61.1 -0.5% 8.4% 18.0%
Dogalgaz (TL/stdm3) 29 -1.5% 5.2% 13.0%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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manin hiz kazanmasini ve AB ile ingiltere arasindaki ticaret anlasmasinin yapilmasini gériiniimii destekleyen faktdrler olarak s iralandi. Sonug

olarak Avrupa ekonomilerinde toparlanmanin biraz geg olsa da gorece glgl bir sekilde gelebilecegi degerlendirmesine yer verildi.

Tiirk finansal varliklara olan ilgi Subat ayinin ilk haftasinda karisik seyretti. TCMB’nin ve Yabancilarin K‘”‘;e Fir(attlﬂki(s&‘fl’e” Asr)‘”d'“'m'i' Portfoy
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5 Subat haftasinda TCMB briit rezervleri yatay kaldi. 5 Subat haftasinda TCMB’nin altin -s,000

rezervleri 1 milyar dolar azalarak 41,2 milyar dolara inerken, dévizrezervleri 1 milyar do- 5 3 g 2 z 8 5 @23 £ g 88 3
Kaynak: TCMB, Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar -

lar artisla 54,4 milyar dolar oldu. Boylece brit doviz rezervleri 95,5 milyar dolarda sabit Net Dis Varliklar ve Net Rezervler (Milyar Dolar)

kalirken, net doviz rezervleri 0,3 milyar dolar artisla 14,0 milyar dolar oldu. 8-10 Subat
arasi donemdeki giinllk veriler ise TCMB net dis varliklarinda gerilemenin siirdiigiine isa-
ret ediyor. 5 Subat’ta -0,2 milyar dolar olan TCMB net disvarliklan 10 Subat itibariyla-0,7

milyar dolar seviyesinde bulunuyor.

e Nt Dis Varliklar e Net Rezerver

Subat ayinin ilk haftasinda bankacilik sektériindeki yavaslama egilimi devam etti. Ban-
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kacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gére 5 Subat haftasinda sek-
torde toplam krediler bir 6nceki haftaya kiyasla 49,7 milyar TLazalirken, mevduatlar 80,2 .,nak. rcws, Tsks Ekonomik Arastrmalar
milyar TL geriledi. S6z konusu azalislar biylk 6l¢tiide doviz kurlarindaki gerilemenin etkisini yansitsa da kur etkisinden arin dirilmis veriler sek-

tordeki thmli yavaslamay teyit ediyor. Kur etkisinden anndinlmis verilere gére Ocak sonunda %24,2 olan kredilerin yillik biytime hizi %24,0'a,

mevduatlann blylime hizi %15,2'den %14,7’ye indi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Aygaz, Eregli Demir-Celik ve Tiipras 4. ceyrek finansal sonuglarini agikladilar.

4. Ceyrek Sirket Karlan (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* Yillik Degisim
Aygaz 78 118 4.5%
Eregli Demir-Celik 1,859 1,603 717.3%
Tlpras 376 316 102.3%

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

iki sirket halka arz i¢in adim atti. Dogan Holding, Galata Wind Enerji'nin halka arzi igin Garanti Yatirim ile yetkilendirme sdzlesmesi imzaladigi-

ni duyurdu. izmir Demir Celik ise izdemir Enerii'nin halka arzi igin TSKB'yi yetkilendirdigini agikladi.
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Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), BIST 50 endeksinde agiga satis yasaginin 12 Subat'tan itibaren kaldirildigini duyurdu. BIST 30 endeksinde
aciga satigyasag 01.07.2020 tarihinde kaldirilmig, BIST 30 endeksi disinda kalan pay piyasalarinda agiga satisyasaginin de vam etmesine karar

verilmisti.

TUIK, Aralik ayina iliskin siit ve siit iiriinleri istatistiklerini agikladi. Buna gore, Aralik ayinda toplanan inek siitii miktan %0,8 artisla 787,2 bin
ton olurken, 2020 yili genelinde 2019’a kiyasla %3,5 artigla 9,8 milyon ton oldu. Yogurt liretimi 2020 yilinda gegen yila kiyasla %1,6 artarak

89,9 bin tona, inek peyniri Uretimiise %13,4artisla 64,3 bin tona ulasti.

TUIK, Aralik ayina iliskin kiime's hayvancilig istatistiklerini agikladi. Buna gore, Aralik ayinda tavuk eti iiretimi bir énceki yilin ayni ayina gore
%1,4 oraninda gerileyerek 181,7 bin ton olurken, 2020 yili genelinde 2019’a kiyasla %0,1 azalarak 2,136 milyon ton oldu. Tavuk yumurtasi
adediise Aralik ayinda gecen yilin ayni ayina gére %0,5 gerileyerek 1,74 milyar adet olurken, 2020 yili genelinde 2019'a kiyasla %0,6 azalarak

19,79 milyar olarak gergeklesti.

Uglincii FSRU (yiizer sivilastirilmis dogal gaz depolama ve gazlastirma iinitesi) tesisi 2021 yilinda devreye girecek. Giiney GazKoridoru Da-
nisma Konseyi 7. Toplantisi'nda bir degerlendirme yapan Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, iki adet FSRU’nun faaliyette oldugu-
nuve 2023'e kadar 11 milyar metrekiipe ulasmasi planlanan dogal gaz depolama kapasitesini 4,1 milyar metrekiipe ¢ikardiklanni belirtti. Ba-
kan Dénmez, kara ve denizde arama faaliyetlerinin yogun sekilde devam ettigini belirterek, gecen yil Karadeniz'de kesfedilen 405 milyar met-

rekiiplik dogal gazi 2023'te sebekeye vermeyi planladiklanni dile getirdi.

Kiiresel petrol talebinde artis bekleniyor. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) tarafindan yayinlanan Ocak ayina iliskin “Petrol Piyasasi Raporu”nda,
kiresel petrol talebinin 2021 yilinda bir dnceki yila gére giinlik yaklasik 5,4 milyon varil artigla 96,44 milyon varil seviye sine ulagacagi tahmin
ediliyor. Petrol talebinde 2021'de giinliik 35,8 milyon varille Asya Pasifik Bolgesi'nin basi cekmesi beklenirken, bu bolgeyi 3 0 milyon varille

Amerika kitasi ve 14 milyon varille Avrupa izleyecek.

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC), Subat ayinailiskin “Aylik Petrol Piyasasi Raporu”nu yayinladi. Raporda, 2021 yilina iliskin kiiresel

petrol talebinin 6nceki yila gore %6,4 artarak glinde ortalama 96,1 milyon varil seviyesinde olacagl 6ngoriluyor.

AB’nin gelik tiiketiminde %13 oraninda artis bekleniyor. Avrupa Celik Dernegi (Eurofer) "2021-2022 Celik Piyasasi Goriuniim Raporu"nu ya-
yinladi. Raporda, salgin nedeniyle AB gelik tiketiminin 2020 yilinda 6nceki yila gére %13 diserek 134 milyon ton seviyesine i nmesinin beklen-
digi belirtilirken, gelik tiketiminin 2021 yilinda %13,3 artarak 152 milyon tona ulasacag ongoériliyor. Bununla bidikte, 202 2'de ise tiketimin

%3,4 yikselerek 157 milyon tona ¢tkacagi tahmin ediliyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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Danismanlik Hizmetleri
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr A3




