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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Makroekonomik veri akiginin sinirh oldugu Cuma giinii kiiresel riskli varliklara olan
talep aynisan bir tablo gizdi. ABD’de tiiketici fiyat endeksine (TUFE) yoénelik revizyonlar én
hesaplamalari biliylk Olglide teyit etti. Basinda ¢ikan haberlere gére, Avrupa Merkez

Bankasi (ECB) bankalara, ticari gayrimenkullerden kaynaklanan risklerle yeterince basa
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¢ikamamalari halinde daha yiksek sermaye gereksinimleriyle karsi karsiya kalabilecekleri TR2Y TR10Y
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uyarisinda bulundu. ABD Merkez Bankasi (Fed) tyesi Lorie Logan faiz oranlarini diisiirmek
icin acelelerinin olmadigini ve ekonomik verileri kontrol etmeye devam edeceklerini DXY MSCI Dinya
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belirtti. ECB Uyesi Pablo Hernandez de Cos ECB’nin Mart ayinda agiklayacagl yeni
enflasyon ve ekonomik biyiime projeksiyonlarinin faiz oranlarini ne zaman disiirmeye Altin (ons, $) ABD 10Y
2004 ¥ 0% 419 A 2bp

baslayacagina karar vermesinde ¢ok dnemli olacagini sdyledi. Bu ortamda ABD 10 yillik
tahvil faizi 2 baz puan artigla %4,19, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 2 baz puan yikselisle
%2,38 seviyesine cikti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2
gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,5 artis gosterdi. Dolar endeksi
%0,1 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger
kazandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,7 yikselirken, Avrupa igin referans dogal
gaz fiyatinda %2,5 diislis gdzlendi. Altinin ons fiyati glini %0,4 gerilerken, Bitcoin %10,6
artisla 47 bin 547 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yénelik risk istahi haftanin son giiniinde pozitif bir seyir
izledi. TUIK Aralik ay! sanayi tiretimi verilerini yayimlarken, rakamlar sanayi tiretimindeki
toparlanmay ortaya koydu. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek Tirk Eximbank'a
son 7 ay iginde Uglincl kez sermaye artirimi yapilmasina yonelik ¢alismalari baglattiklarini

ve en kisa zamanda sonuglandiracaklarini agikladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

endeksleri diin giinii sirasiyla %1,1 ve %1,2 yiikselisle kapatti. Ulke risk primi gerilese de uzun vadeli TL cinsi tahvil

faizlerinde artig goriildii. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giiniinden kalan egilimlerle karisik bir seyir izliyor. Bugiin Asya
piyasalarinin dnemli bir bélimii tatil nedeniyle kapal olacak. Kiiresel veri takvimi sakinken, yurticinde TUIK Aralik ayi is

glicu istatistiklerini yayimlayacak.

Sanayi iiretimi Aralik ayinda toparlandi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig verilere gore toplam sanayi tretimi
aylhk bazda %2,4 yiikselirken, takvim etkisinden arindirilmis verilere gére yillik bazda blylime hizi %0,2’den %1,6’ya ¢ikti.
Arindirilmamis verilere gore ise Aralik’ta sanayi Gretimi yillik bazda %1,3 daraldi. Momentum gostergeleri hem toplam
hem de imalat sanayindeki toparlanmayi ortaya koydu. Ana faaliyet kollarinda yikselis genele yaygin bir nitelik
kazanirken, Aralik’ta 24 alt faaliyet kolundan 20’sinde lGretimin genislemesiyle aktivitenin yayilimina dair pozitif bir tablo

ortaya cikti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv ihracat ve Uretimi Yillik Degigimi
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adedinde %5,4 disUse isaret ediyor.
Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

2023'te biiyiikbas ve kiigiikbas hayvan sayisi azaldi. TUiK'in yayimladig
v g E sl E Ve . Hayvan sayilar (2022-2023, bin bas)

Hayvansal Uretim istatistikleri'ne gére biiyiikbas hayvanlar yillik %2,6, <5000

kiicikbas hayvanlar ise %6,9 azalis gosterdi. Bir onceki yil, yillik 15000
40000
degisimler sirasiyla -%5,6 ve -%2,2 seviyelerinde idi. 35000
30 000
Tiirkiye Elektrik iletim A.S (TEIAS) riizgar, giines ve hibrit santraller igin 25 000
3.750 megavathk kapasite tahsisi yaptigini agikladi. Tahsis edilen iz 222
kapasite hakki lisanssiz elektrik Gretimi yatirim basvurular igin 10000
5000
kullanilacak. .
Koyun Sigir Kegi
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi (ETKB) giines enerjisi yatirimlari igin m 2022 m2023

yeni aday yenilenebilir enerji kaynak alanlari (YEKA) belirledi. ETKB  kaynak: Tiik, TSKB Ekonomik Arastirmalar
tarafindan belirlenen aday YEKA’lar Burdur, Diyarbakir ve Mersin’de yer

aliyor.

10 megavat ve iizeri lisanssiz riizgar enerji santralleri (RES) Riizgar Giicii izleme ve Tahmin Merkezi (RiTM) baglant
belgesi temin edecek. ETKB tarafindan yirirlige giren yeni yonetmelik ile daha 6nce sadece lisansh santraller igin

gecerli olan RITM baglanti belgesi zorunlulugunu ana kaynagi riizgar olan lisanssiz santraller igin de genisletiyor.
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HSBC sermaye piyasasi emisyonlarini raporlamaya baglayacak. Banka-
nin fosil yakit sirketleri icin verilen kredilerin yani sira, yapilan sermaye
artirmi ile baglantili emisyonlari agiklama kararinda yatirimcilarin bas-
kisi belirleyici oldu. Bilango disi emisyonlar ilk defa HSBC'nin bu ay sonu

aciklanmasi beklenen yillik raporunda yer alacak.

Avrupa Konseyi ve Parlamentosu, belirli sektorler ve Avrupa Birligi
(AB) disindaki iilke sirketleri igin stirdiirtlebilirlik raporlamasini iki yil

erteleme karari aldi. ilk olarak Ekim ayinda onerilen karar, Kurumsal

Surdurulebilirlik Raporlama Direktifi (CSRD) kapsaminda sirketlerin
sektor-ozel surdurulebilirlik agiklamalarini ve AB disindaki sirketlerden
surdirilebilirlik raporlamasina yonelik standartlari benimsenmesini 30 Haziran 2024 tarihinden 30 Haziran 2026 tarihine kadar otele-

mesine izin veriyor.

Avrupa Komisyonu AB’de Kiigiik Modiiler Reaktorlerin (SMR) gelistirilmesi, tanitilmasi ve kurulmasini hizlandirmayi amaglayan
yeni bir SMR Alliance kuracagini agikladi. AB’nin 2050 yilina kadar iklim notrligl hedefine ulagmak icin tim teknolojilere ihtiyag

duyulacaginin altini gizen komisyon SMR Alliance’a Uyelik igin basvuru ¢agrisi baslath.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



