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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin karisik bir seyir izledi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Giinliik Degisimler
Baskani Jerome Powell ABD Kongre’sinde yaptigi konusmada para politikasinin daha
Dolar/TL BIST 100
oncesine kiyasla daha az kisitlayici oldugunu ve ekonominin de gigli kalmaya devam X0 A 0% 988 A 0%
ettigini soyledi. Bagskan Powell ayrica para politikasi durusunda ayarlama yapmak igin
TR2Y TR10Y
aceleci olmayacaklarinin mesajini verdi. Fed Uyesi Beth Hammack da ABD’deki yeni
3941 A 37bp 847 A 9bp
ekonomi politikalarinin ekonomik etkilerini analiz ederken faiz oranlarini bir siire sabit
tutmanin uygun oldugunu ifade etti. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina DXY MSCl Dinya
1080 ¥ -03% 385 A 00%
Georgieva, ABD Baskani Donald Trump'in acikladigi gilimriik tarifelerinin diinya
ekonomisi lzerindeki etkisini anlamak icin heniiz ¢ok erken oldugunu, ABD Altin (ons, $) ABD 10Y
C R, i o . 2898 ¥ -03% 454 A 4bp
ekonomisinin ise blyuk ihtimalle gigli kalmaya devam edecegini soyledi. Fed Baskani
Powell’in agiklamalarinin da etkisiyle ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artisla %4,54’e Brent (vari, §) TIF (MWh, €)
¢iktr. Almanya 10 yillik tahvil faizi de 7 baz puan ylikselisle %2,43 seviyesine geldi. Dolar oA 1% 5V 0%
endeksi %0,3 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri %0,3 deger Bitcoin §) Karbon (ton, €)
kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3 gerilerken, MSCI %.3% ¥ -10% 86 ¥ -04%

diinya geneli hisse senedi endeksinde yatay bir seyir gorildi. Brent tipi ham petrolilin
varil fiyatt %1,5 yikselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %0,5 dusis
gerceklesti. Altinin ons fiyati %0,3 geriledi ve Bitcoin %1,0 dislisle 96 bin 394 dolardan

kapandi.

Yurtiginde finansal varliklar diin ayrisan performanslar sergiledi. TUIK Aralik ayi
perakende satig ve ciro endeksi verilerini yayimladi. TCMB Baskani Fatih Karahan Usak
ve Denizli'de is diinyasi temsilcilerine yaptigi konusmada fiyat istikrarinin reel sektorin
yatirnm kararlarinda 6ngorilebilirligi artiracagini belirtti. Baskan Karahan ayrica, kurda

bir seviye hedeflerinin olmadigl, doviz arzinin arthg, talebinin azaldigi, sermaye
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

girislerinin yeniden basladigi mesajlarini verdi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %0,4 ve
%0,5 yiikselisle kapatti. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde yiikselis goriildii. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur

karsisinda %0,4 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Yeni giinin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Kiiresel

tarafta bugiin ABD Ocak ayi enflasyon rakamlari takip edilecek.

Perakende satiglar Aralik ayinda yavaslayarak da olsa artigini siirdiirdii. Aralik ayinda mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis reel perakende satislar aylik bazda %0,4 yiikselirken, yillik bazda artis hizi %16,6’dan %13,5’e geriledi. Gidada
aylik bazda %1,1, gida ve otomotiv yakiti hari¢ cekirdek

perakende satislarda %0,2 artis gerceklesti. Reel Cirolarda Mevsimsellikten Arindirilmis Aylik Degisimler
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nominal artis hizi %42,5'ten %41,3’e indi. Reel cirolarda da farkli T I T

ticarette, hizmetlerde ve insaatta sirasiyla %4,8, %4,5, %2,6 ve
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Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Sirket ve Sektor Haberleri

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, Avrupa'da yapay zeka alanina 200 milyar euroluk yatirimi
devreye sokmayi hedeflediklerini agikladi. Baskan von der Leyen, 6zel sektoriin taahhit ettigi 150 milyar euro tutarindaki

yapay zeka yatirirmina AB'nin "InvestAl" girisimiyle 50 milyar euro ek kaynak sunacagini ifade etti.

Tiirkiye ile Tiirkmenistan arasinda Turkmen dogal gazinin Tiirkiye'ye tedariki konusunda anlagma saglandi. Boru Hatlari
ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS) ve Tiirkmengaz arasinda imzalanan anlasmaya gére 1 Mart 2025’ten itibaren teslimatlarin
baslamasi planlaniyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar daha o©nce yaptig aciklamalarda
Tirkmenistan'dan 20 yil boyunca her yil 15 milyar metrekip olmak tizere toplam 300 milyar metrekiip dogal gaz tedariki

hedeflendigi belirtmisti.

170'den fazla iilke 2035 Ulusal Katki Beyanlari giincellemesi igin
10 Subat tarihini kagirdi. Glincellemelerin Kasim ayinda Brezilya’da
gerceklestirilecek 30. Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Konferansi
(COP 30) 6ncesi tamamlanmasi bekleniyor. Carbon Brief'in analizine
gore heniiz glincellemeyi yapmamis Ulkeler diinya ekonomisinin

%80'ini olusturuyor ve kiiresel emisyonlarin %83'Unden sorumlu.

Dinyanin en biiyik 10 ekonomisinden ise lgl gincellemeyi ta- ® ~§ o —— el
mamlamis. Bloomberg'in degerlendirmesine gore bu Ugliden yal- |

nizca Birlesik Krallik Paris Anlagmasi'nda ortaya koyulan hedefler ile

uyumlu bir emisyon azaltim stratejisi ortaya koyuyor. Stratejiye gore Birlesik Krallik, 2035'e kadar (1990 seviyelerine

kiyasla) %81'lik bir emisyon azaltimi hedefliyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



