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ABD Ocak ayi istthdam verileri beklentilerin belirgin sekilde iizerinde gergeklesti.
Veriler Ocak’ta 130 bin kisilik tarim disi istihdam artisina isaret ederken piyasa tahmini

65 bin diizeyindeydi. Ozel sektér istihdamindaki artis 172 bin ile giiclii bir tablo sundu.

Giinliik Degisimler

isgiicine katihm orani 10 baz puan artarak %62,5’e yiikseldi ve %62,4’te yatay kalacag!

dngdrisiini ash. Issizlik orani ise 10 baz puan gerileyerek %4,4’e indi. Ucretlerde aylik Dolar/TL BIST 100
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artis %0,4 ile tahmin edilen %0,3’lin Gzerine c¢ikarken yillik Gcret artisi %3,7’de kaldi ve
beklentiyle uyumlu seyretti. Verinin ardindan tahvil faizleri yukari yonli hareket etti. TR2Y TR 10¥
3592 & 14bp 30,11 & 7bp
ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz patikasina iliskin fiyatlamalar da bir sonraki faiz indirimi
. DXY MSCI Dii
beklentisini 17 Haziran’dan 29 Temmuz’a kaydirdi. Istihdam verileri genel olarak Fed’in e
9%,8 = 0,0% 4569 & 0,0%
faiz indirimleri ve bilanco gelismeleri, “Bliyliilk Guzel Bitge Kanunu” (OBBBA)

Altin (ons, $) ABD 10Y
cercevesindeki vergi indirimleri ve vergi iadelerindeki artislar, Fannie Mae ve Freddie 084 A& 12% 417 & 3bp
Mac bilangolarinin genislemesi gibi unsurlarla beraber biyliime dinamiklerinin halen

Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
direncli oldugu algisini destekledi. 694 & 0% 22 A& 10%
Haber akigi tarafinda israil Baghakani Benjamin Netanyahu’'nun iran giindemini ele Bitcoin ($) Karbon (ton, €

67.751 ¥ -1,2% 771 & 0,7%

almak (zere ABD Bagkani Donald Trump’a yaptigi ziyaret 6ne ¢ikti. Gorlisme
sonrasinda Trump’in sosyal medya lizerinden “iran ile miizakereler anlasmaya varilip
varilmayacagl netlesene kadar devam edecek” mesajini paylasmasi kisa vadede
jeopolitik risk algisini zayiflatarak istihdam verilerinin baskiladigi piyasalarda kismi
toparlanmayi destekledi. S&P diin yatay kapanirken Dow Jones 67 puan (%0,13)
geriledi. Nasdaq 74 puan (%0,29) artarken Russell 10 puan (%0,38) deger kaybetti. Buna
karsilk esit agirhkli S&P 19 puan artisla %0,23 yikselis kaydetti. Tahvil piyasasinda
istihdam verisine bagh sert satiglar gorildi. Verim egrisinin genelinde getiriler 3 ila 6

baz puan yukseldi. Dolar endeksi diin yatay seyretti. Brent petrol %0,90 yikselerek

Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
DolarTiirk Liras B oo MSCl Tirkiye -
Dolar/Japon Yeni 0,3% MSCI Latin Amerika 1,6%
JP M GOU Endeksi 0
organ BT Endes o MSCl Asya Pasifik 1,1%
Dolar Endeksi 0,0% .
MSCI GOU 1,0%
Euro/Dolar 0,0%
Dolar/Meks ka Pesosu -0,1% MSCl Avrupa 02%
ingiliz Sterlini/Dolar 02% MSCI GOU Avrupa 01%
Dolar/Brezilya Reali -0.2% MSCl Diinya 0,0%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 -0,5% MSC Kuzey Amerika 01%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
ingiltere GSYH Biiyiimesi (ceyreklik degisim) 2025-IV %0,2 9%0,1
Tiirkiye TCMB Enflasyon Raporu 2026-|
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

69,40 dolara gikti. Altin %1,20 artarken, glimus %4,60 ylkseldi. Bitcoin %1,20 gerileyerek yaklasik 68 bin dolar seviyesinin
altina indi. BiST 100 endeksi diinkii seansa 68 puanlik kayipla basladi. Giin boyunca dalgal bir gériiniim sergileyen endeks

kapanisi ise yalnizca %0,07’lik sinirli bir distsle 13.788 seviyesinde yapti.

Yurt icinde dis ticaret endeksleri ve haftalik para ve banka istatistiklerinin izlenecegi giinde piyasalarin odaginda TCMB
Baskani Fatih Karahan’in sunacagi yilin ilk Enflasyon Raporu olacak. Kiiresel tarafta ise ingiltere’nin 2025 dérdiincii ceyrek
GSYH degisimi ve Aralik ayi sanayi Gretimi verileri ile ABD'de issizlik maasi basvurulari ve Ocak ayi ikinci el konut satiglari

takip edilecek.

Perakende satislar Aralik ayinda aylik bazda artis gosterdi. Aralik’ta mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis reel
perakende satislar aylik bazda %1,7 yiikselirken, yillik bazda artis hizlanarak %14,9’dan %16,3’e ¢ikti. Gidada aylik bazda

%0,1, gida ve otomotiv yakiti harig¢ cekirdek perakende satislarda da %2,6 artis goéruldi.

Reel cirolarin genelinde Aralik aylnda yukse"s gijrﬁldij. Reel Cirolarda Mevsimsellikten Arindinlmis Aylik Degisimler
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Sirket ve Sektor Haberleri

Cumhurbagskani Recep Tayyip Erdogan deprem konutlarina iliskin ddeme planini agikladi. Aciklamalara gore depremden
etkilenen 11 ilde 455 konutun altyapi dahil fiyatlarinin %65'i devlet tarafindan karsilanacak. Geriye kalan bolim icin 6deme
evler teslim alindiktan iki yil sonra baslayacak; 18 ay boyunca 6deme sabit fiyatlarla gerceklesecek. Konutlarin pesin

odemelerinde ise %74 indirim uygulanacak. Pesin alimlarda devlet bankalarindan kredi imkani da sunulacak.

Tiirkiye is Bankasi ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB), Schmid Pekintaga toplam 100 milyon euro tutarinda
finansman sagladi. Finansman, Schmid Pekintas’in HIT-30 Programi cergevesinde hayata gecirecegi 5 gigavat (GW)
kapasiteli giines hiicresi yatinmi icin kullanilacak. Tiirkiye is Bankasi ve TSKB tarafindan %50-%50 paylasimh saglanacak

finansman ile ilk yerli hiicre Gretiminin 2026 Mart ayinda baslamasi hedefleniyor.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, enerji alaninda iki yeni anlasma imzalanacagini duyurdu. Bakan
Bayraktar aciklamalarinda anlasma yapilacak sirketlere yonelik detay vermezken, basinda ¢ikan habere gore BP ile Turkiye

arasinda dogal gaz ve petrol arama-iretmeye yonelik yeni bir is birligi anlasmasi imzalanacak.

“Siiper izin” sonrasi 23 projede 208 megavat kapasite devreye alindi. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) Baskani
Mustafa Yilmaz'in aciklamalarina gére, “Siiper izin Kanunu” ile yapilan diizenlemeler lisanslama siireclerini hizlandirarak
projelerin hayata ge¢mesini sagliyor. Sebeke giivenliginin de 6nemine isaret eden Baskan Yilmaz, bu dogrultuda depolama

sistemlerinin dengeleme mekanizmasinin en stratejik unsurlarindan biri oldugunu vurguluyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

ABD Bagkani Donald Trump, ABD Savas Bakanlig'nin (DOW) askeri operasyonlara enerji saglamak amaciyla komiir

santralleri ile anlagmalar yapmasini 6ngeren bir kararname imzaladi.

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) 2026 ve 2027 yillarina dair petrol talebi biiyiime tahminini sabit birakti. OPEC’in
Subat ayina iliskin Ayhk Petrol Piyasasi Raporu’na goére kiresel petrol talebinin 2026 yilinda gilinliik 1,4 milyon varil, 2027

yilinda ise giinliik 1,2 milyon varil artacagi 6ngoruliyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danismanlik Hizmetleri
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



