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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahinda iyimserlik diin de siirdii. Makroekonomik
veri akisi gorece sakinken, Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) ilimli mesajlari
riskli varliklari destekledi. ECB mevcut para politikasi durusunu korusa da 6nu-
muzdeki glinlerde varlik alim programinin hizlanmasini bekledigini belirtti. Ayri-
ca diin ABD’deki 30 yil vadeli tahvil ihracinda negatif bir tablo olusmamasi bu
egilimi destekledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puanlik sinirh bir artisla
%1,53’e c¢ikarken, kiiresel dlgekte hisse senetleri glinii ylikselisle tamamladi.
Dolar hem gelismis hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsi-
sinda gerilerken, altin fiyatlari hafif diisti. Ham petrol fiyatlan ise Petrol ihrag
Eden Ulkeler Orgiiti’niin (OPEC) yilin ikinci yarisinda talepte artis beklentisini

iceren degerlendirmesi sonrasiyla yikselis yasandi.

Yurticinde finansal varliklar karisik bir seyir izledi. Yilin ilk ayinda carni agikta
genel rakam bir buguk yil sonra ilk kezsinirli da olsa gerilerken, gekirdek géster-
gelerde ayiflama sirdi. Haftalik veriler ise Mart'in ilk haftasinda Turk finansal
varliklara yonelik yabana algisinin kirllgan oldugunu ve ddviz tevdiat hesapla-
rinda altin ve parite etkisiyle diisiisler yasandigina isaret etti. Kiiresel risk ista-
hindaki iyimserlikle diine yiikselisle baslayan Borsa istanbul’da kir realizasyon-
lanna bagli satislar yasandi. Tahvil faizleri ve tlke risk primi yataya yakin kapa-

nirken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,2 deger kazandi.

Yeni giine ise kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle iyimser basladi. Asya’da
veri akisi sakinken, ABD Baskani Joe Biden 1,9 trilyon dolar biiytkligiindeki ma-
li pakete iliskin tasanyl onaylayarak yasalastirdi. Boylece paket kapsamindaki
o6demelerin haftasonu yapilmaya baslanmasi beklenirken, Biden eyaletlere asi-
lamalari hizlandirmalari gagrisi yapt. Bugiin giin iginde agi gelistirme ¢alismalari
ve salgin ile ilgili haberlere ek olarak ABD Subat ayi Uretici fiyatlari enflasyonu,
Euro Bélgesi Ocak ayi sanayi iretimi, Almanya Subat ayi enflasyonu ve ingiltere
sanayi Uretimi verileri izlenecek. Yurticinde ise TUIK Ocak ay! sanayi iiretimi,
perakende satislar ve ciro istatistiklerini yayinlayacakken, Tirk finansal varlkla-
rin seyriagisindan kiresel risk istahinin belideyici olmayi strdlrebilecegi diisu-

niluyor.

ECB faizlerde ve varlik alimlarinda degisiklige gitmezken, biiyime ve enflas-

yon tahminlerinde giincellemelere gitti. Diinkl toplantisinda ECB beklentiler

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

Gundem

TSKB Ekonomik Arastimalar
12Mart 2021 Cuma

12-Mar TUIK, Sanayi tiretimi, Ocak

TUIK, Perakende satis endeksleri, Ocak
TUIK, Ciroendeksleri, Ocak

TCMB, Beklenti Anketi, Mart

TUIK, Konut satigan, Subat

Cin, Sanayi Uretimi, Subat

TCMB, Ozelsektor yurtdist kredi borcu, Ocak
TCMB, Konut fiyat endeksi, Ocak
Japonya, Sanayi Uretimi, Ocak
Almanya, ZEW endeksi, Mart

ABD, Perakende satiglar, Subat

ABD, Sanayi Gretimi, Subat

15-Mar

16-Mar

. . . Gunliik Aylik Yil Sonuna Gore
Hisse Senetleri Seviye o o o
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,556 -0.5% 0.7% 5.4%
BiST-30 1,639 -0.7% -0.1% 0.2%
XUSIN 2,746 -0.8% 4.1% 17.3%
XBANK 1,370 -1.8% -8.0% -12.0%

Seviye Gﬁ"rflfik Axll!( Yil Somul.n.a Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.4612 -0.5% 6.2% 0.4%
Euro/TL 8.9612 0.1% 5.2% -1.3%
Sepet Kur* 8.2112 -0.2% 5.7% -0.5%
Euro/Dolar 1.1984 0.5% -1.2% -1.9%
Dolar/JPY 108.49 0.1% 3.6% 5.1%
DXY 91.4200 -0.4% 1.0% 1.6%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR -2 yillik tahvil (TRT131119T19) 16.31% 16.31%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 13.97% 13.96%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.08% 6.28%
ABD - 10 yillik tahvil 1.53% 1.52%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.75 0.58%
16 Ocak 2023 5.500% 102.50 4.07%
23 Ocak 2025 6.000% 102.63 5.24%

Gunliik Aylhk
Degisim

Yil Sonuna Gére
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 17214 -0.3% -5.7% -9.2%
Reuters/Jefferies CRB* 203.8 1.5% 5.7% 16.0%
Brent (Dolar/varil) 69.6 2.5% 13.9% 34.4%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.7 -0.5% 20.7% 5.1%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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dahilinde %0,00 olan temel re-finansman islemleri ve -%0,50 olan mevduat faizini sabit tutarken, 1,85 trilyon euro blyukligindeki Pandemi
Acil Varlik Alim Programini (PEPP) Mart 2022 sonuna kadar siirdiirecegini yineledi. Bununla birlikte, enflasyon goriinimdi ve fin ansal kosullar-
daki gelismeler dikkate aldiginda yilin ilk aylanna kiyasla ikinci ¢eyrekte PEPP kapsamindaki varik alimlannin yilin ilk a ylarina kiyasla énemli
Olguide hizlanabilecegi beklentisinin alti gizildi. Ayni zamanda varlik alim programi (APP) kapsamindaki aylik net 20 milyar e uro tutarindaki
alimlarin ve Gglincl tur uzun vadeli hedefe odakl re-finansman operasyonlanninile fonlama imkanlannin devam edecegini teyit etti. Ayrica
ECB ekibi 2021 biyime beklentisini %3,9’dan %4,0'a enflasyon tahminini %1,0’dan %1,5’e revize etti. 2022 yili biyiime 6ngorisiini %4,2’den
%4,1’e indirirken, enflasyon beklentisini %1,1'den %1,2’ye gikardi. Basin toplantisinda ECB Baskani Christine Lagarde piyasa tahvil faizlerinde-
ki artislarin finansmana erisim imkanlanni sinirladigini ve finansman kosullannda erken sikilasmanin istenilen bir sey olma digini séyledi. Bu-
nunla birikte, COVID-19 salgininin ve kisittama tedbirlerinin kisa vadede ekonomik gériiniim tizerinde asagi yonde baski olusturdu guna dikkat
cekerken, orta vadeli goriiniim agisindan risklerin daha dengeli hale geldigini belirtti.

Ocak’ta cari agikta genel rakam bir buguk yil sonra ilk kez sinirli da olsa Cari Agigin Bilesenleri

gerilerken, gekirdek gostergelerde zayiflama siirdii. 2020 Ocak’ta 2,0 40 (12 Aylik Toplamlar, Milyar Dolar)

milyar dolar olan cari islemler agig 2021’nin ilk ayinda 1,9 milyar dolar 5o ““"“"““"I"“""""I||||“|“|||||II||||||||||||||||“""“""II|I..
seviyesine inerek bir buguk yil sonra ilk kez gerilemis oldu. Ote yandan, o |
enerji harig cari fazla bir 6nceki yiin ayni ayindaki 1,4 milyar dolardan 270 g
milyon dolara, altin ve enerji hari¢ ¢ekirdek cari fazla 3,0 milyar dolardan 40

1,2 milyara geriledi. Bu gelismelerle yillikandiriimis genel cari agiktaki -60

genisleme duraksarken, ¢ekirdek denge kalemlerindeki bozulma devam _g

Gelirler N Diger Hizmetler Turizm
etti. 12 aylik toplam cari agtk 2020 sonundaki 36,8 milyar dolardan 36,6 -100 ) ) - )
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milyar dolara indi. Ancak enerji hari¢ agtk 12,6 milyar dolardan 13,7 mil-
Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
yar dolara genislerken, altin ve enerji harig fazla 9,8 milyar dolardan 8,0

milyar dolara indi. Ocak’taki iyilesme dis ticaret agigindaki daralmadan kaynaklanirken, hizmetler dengesindeki zayiflama cari agiktaki iyiles-
meyi sinirladi. Ancak salgini siniramak tizere alinan kisitlama tedbirleri nedeniyle hizmet kalemleri igerisinde genele yayilan gerilemeler ya-
sandi. Bununla birlikte, birincil gelir dengesindeki agik 383 milyon dolardan 472 milyon dolara ¢ikarak cari agiktaki diistisi sinirlayan bir diger
faktér oldu. Finansman tarafinda dogrudan yabanci yatirimlar harig yeni yilin ilk ayinda genele yayilan iyilesmeler yasandi. Onceki yil ayni ayda
1,2 milyar dolar gikisin yasandigi portféy yatirimlan kaleminde 4,8 milyar dolar tutarinda net giris meydana gelirken, s6z k onusu girisin onemli
bir kismi Hazine’nin eurobond ihracindan kaynaklandi. Busonuglara, resmi rezervler 3,6 milyar dolar artarken, net hata-noksan kaleminden

3,8 milyon dolar giris gerceklesti. Yabancilarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindiriimis Portfoy

Hareketleri (Milyon $)
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ilk haftasinda yurtdisi yerlesikler hisse senetlerinde 10,1 milyon dolar tuta-

27,0 milyon dolar alim yaptilar. Ozel sektér tahvillerindeki sinirli satislara

Boylece yil basindan bu yana hisse senetlerindeki net satiglar 788,1 milyon
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26 Subat -5 Mart déneminde bankacilik sektériinde déviz tevdiat he sapla- .ynak: Tcvis, Tsk8 Ekonomik Arastirmalar
n (DTH) altin ve parite etkisiyle geriledi. TCMB verilerine gore hafta genelinde sektdrde gergek kisilerin DTH’si 2,25 milyar dolar, tizel kisi
DTH’ler 441 milyon dolar geriledi. S6z konusu dénemde sektérde toplam DTH 2,5 milyar dolar gerilerken, yurtigi yerlesiklerin DTH sinde altin

ve parite etkisi anndinldiginda 398 milyon dolar tutarinda artig yasandi.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler
Sok Marketler (SOKM) — 4. ceyrek finansal sonuglarini agikladi. Sirketin son ¢eyrek net kari piyasa medyan tahmini olan 50 milyon TUnin lize-

rinde, 164 milyon TL olarak gergeklesti. Bir dnceki yilin ayni déneminde sirket 68 milyon TL net zarar kaydetmisti.

Eximbank, Ozbekistan’daki iki banka ile kredi anlasmasi imzaladi. Eximbank Tiirkiye’den Ozbekistan’a gergeklestirilecek mal ve hizmet ihra-
catinin finansmanina yoénelik olarak Ozbekistan’da yerlesik Agrobank ve Turonbankile toplam 31 milyon dolar tutarinda iki rotatif bazli kredi

anlagmasiimzaladi.

TUIK Ocak ayina iliskin kiimes hayvanciligi istatistiklerini agikladi. Ocak ayinda tavuk eti tiretimi bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %5,7

azalarak 173 bin ton, tavuk yumurtasi tiretimi ise %4,6 azalarak 1,7 milyar adet seviyesine geriledi.

TUIK, Ocak ayinailigkin siit ve siit iiriinleri liretimi istatistiklerini agikladi. Buna gére, Ocak ayinda toplanan inek siitii miktan bir énceki yilin
ayni ayina gore %10 artarak 888 bin ton seviyesinde gergeklesirken, igme sttl Gretimi %0,9 azalisla 145 bin ton ve inek peynir Gretimi %5,1

yukseligsle 61 bin ton oldu.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), elektrik piyasasi destek mekanizmalarinin kademeli olarak kaldirilmasi gerektigini belirtti. IEA, “2021 Turki-
ye Enerji Politikalari Gériiniimii Raporu”nu yayinladi. Raporun lansmaninda IEA Baskani Fatih Birol’un yaptig degerlendirmede, Turkiye icin

kilit politika 6nerileri sunuldu. Bu 6neriler arasinda;

-Yerli enerji arzini desteklemeye yonelik enerji politikasinin maliyet etkinligi ve dagilimini gézden gegirmek,
-Uzun vadeli emisyon azaltim ve yerel hava kirliligi hedeflerini belirlemek,

- Sistem maliyetini diisiirmek icin elektrik piyasasi destek mekanizmalarini kademeli olarak azaltmak (siibvansiyon, Elektrik Uretim
A.S. tarafindan gerceklesen elektrik satin alimi, kapasite mekanizmasi, vb.),

- Enerji verimliligi icin tesvikleri, piyasa mekanizmalarini ve finansmana erisimi gliclendirmek,

-Yenilenebilir enerjinin enerji bilesimindeki payini genisletmeye yonelik cabalan daha da artirmak bulunuyor.
Lansmanda bir konusma yapan Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakan Yardimasi Alparslan Bayraktar, Tirkiye 'nin iklim degisikligiyle miicadelede
gosterilen kiiresel gabalara katki yapmaya kararl oldugunu ve Paris Anlasmasi’nda Tirkiye’nin pozisyonunun gelisen bir tlke olarak tanimlan-
masini istediklerini belirtti. Bununla birlikte Bakan Yardimcisi Bayraktar, gelecek on yilda her yil 1 gigavat (GW) seviyesin de riizgar ve glines
enerjisi santrali kurulumu yapmayi hedeflediklerini ekledi. Rapora gore, Turkiye'nin yenilenebilir enerji kurulu giiciiniin 2024 'e kadar 21 GW

artarak %49 buyuyecegi 6ngoriluyor.

Kiiresel petrol talebi 2021 yilinda giinlitk 96,3 milyon varil olacak. Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii’niin (OPEC) Subat ayina iliskin “Petrol
PiyasasI Raporu”na gore, ortalama glnlik petrol talebi 2021 yilinda 2020 yilina gére %6,5'lik artig ile 96,3 milyon varile yiikselecek. Rapora

gore, kiiresel petrol arzi gegen ay bir dnceki aya gore gilinliik 1,31 milyon varil azalarak yaklasik 92,28 milyon varil oldu.

Tiirkiye Kigali Degisikligi’ni onaylad. iklim degisikligine yol agan en etkili sera gazlarindan olan florlu sera gazlannin (HFC) azaltimini hedefle-
yvenve 2016 yili Ekim ayinda gergeklestiriien Montreal Protokolii’ndeki Kigali Degisikligi'nin onaylanmasina dair kanun teklifi Resmi Gazete’de
yayimlandi. Tirkiye’nin degisiklik kapsaminda bu gazlarin saliminin artisini 2024 yilinda durdurmasi, 2021 yilina gore de 2029 yilina kadar
%10, 2035’e kadar %30, 2040’a kadar %50 ve 2045’e kadar %80 oraninda azaltmasi gerekiyor.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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