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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Makroekonomik veri akisinin sinirli oldugu giinde kiiresel riskli varliklara olan talep Giinliik Degisimler

karisik bir tablo ¢izdi. ABD Merkez Bankasi (Fed) New York Subesi, Subat ayi tiketici
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beklentileri anketinin sonuglarini yayimladi. Buna gore tiiketicilerin 12 aylik enflasyon
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beklentileri %3,0’da sabit kalirken, 3 ve 5 vyillik enflasyon beklentileri sirasiyla
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%2,4’ten %2,7’ye ve %2,5'ten %2,9’a yikseldi. Arjantin Merkez Bankasi gosterge faiz
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oranini beklenmedik bir sekilde %100'den %80'e dislirdi. Bu ortamda ABD 10 yillik
tahvil faizi 2 baz puan artisla %4,10, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 3 baz puan DXY MSCI Dinya
1029 A 02% 3367 ¥ 04%
yukselisle %2,30 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi %0,2 yikselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,4 disls Altin (ons, $) ABD 10Y
el e . . . . T - . 2182 A 02% 410 A 2bp
gorildu. Dolar endeksi %0,2 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
ortalamada yatay seyrettiler. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,2 yikseldi ve Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %5,3 diisiis gozlendi. Altinin ons fiyati %0,2 21 A 0% %2V 3%

yukselirken, Bitcoin %3,9 artisla 72 bin 150 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yénelik risk istahinda haftanin ilk giinii ayrisan
performanslar kaydedildi. TUIK Ocak ayi is giici istatistiklerini yayimlarken, issizlik
oraninda artis goriildi. TUIK ayrica Ocak ay1 perakende satis ve ciro endeksi verilerini
agikladi. Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB) diin gergeklestirdigi iki tahvil ihraci ile
toplamda 12,8 milyar TL borclandi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin
gunu sirasiyla %0,3 ve %0,2 dususle kapatti. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur
karsisinda %0,4 deger kaybetti. Ote yandan, ilke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi

tahvil faizlerinde disis goralda.

Déviz Kurlaninda Giinliik Harek MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast | EEs M Tirkiye il

Dolar Endeksi 0,2% MSCI GOU 0,2%
JP Morgan GOU Endeksi 0,0%

MSCl GOU Avrupa 0,0%
Dolar/Brezilya Reali -0,1%
MSCl Kuzey Amerika -0,1%
Dolar/Japon Yeni -0,1%
Euro/Dolar -0,1%

Dolar/Meksika Pesosu -0,2% MSCI Latin Amerika -0,3%

MSCI Asya Pasifik -0,1%

Dolar/Giiney Afrika Randi -0,2% MSCI Diinya -0,4%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,3% MSCI Avrupa -0,6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi
Tiirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Ocak -2,8 -2,1
Tiirkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Ocak %2,4
ABD TUFE (ayhik degisim) Subat 90,4 9%0,3

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda hanehalki
tiketiminde zayif bir seyir gézlense de, ekonomide Iimh bir toparlanma gorildiigiini sdyledi ve Bol'nin negatif faiz
politikasini sonlandirmaya yakin olduguna dair isaretler verdi. Bugiin kiiresel tarafta ABD Subat ayi enflasyon rakamlari
6n planda olacak. Yurticinde ise TUIK Ocak ayi 6demeler dengesi ve sanayi liretimi verilerini yayimlayacak. Ayrica HMB,

6 yil vadeli degisken faizli ve 10 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraglari gergeklestirecek.

Ocak ayinda istihdamda artig goriilse de, is giiciine katihmdaki goérece daha hizli yiikselisle issizlik orani arth.
Mevsimsellikten arindirilmis verilere gére Aralik ayinda %8,9 olan issizlik orani Ocak’ta %9,1’e ¢ikt. istihdam aylik bazda
160 bin kisi artisla 32 milyon 222 bin, is glicline katihm da 245 bin artisla 35 milyon 436 bin kisiye yikseldi. Boylece issiz
sayisi aylik bazda 85 bin kisi artisla 3 milyon 214 bin kisi oldu. Arindirilmamis verilere gore issizlik orani ise yillik bazda
0,5 yuzde puan gerileyerek %9,8’e indi. Tamamlayici igsizlik gostergelerine gére genis tanimli igsizlik rakamlarinda
genele yayilan artis bu ay da siirdii. Detaylar istihdamin kadinlarda erkeklerden daha fazla arttigini ortaya koydu. Geng

nifus issizlik oranlarinda erkeklerde artis kadinlarda ise disls gorulda.

Reel cirolar Ocak ayinda karisik bir tablo ¢izdi. Toplam ciro Reel Cirolarda Mevsimsellikten Arindirilimis Aylik Degisimler

endeksi Ocak’ta aylik bazda %5,1 yukselirken, nominal yillik 120% mSanayi mingaat mTicaret mHizmet

bazda artis hizi %71,7'den %63,5e indi. Reel cirolarda Ocak’'ta ™" l
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ayrisan bir goriintu vardi. Aylik bazda reel cirolar ingaatta %2,6 o

0.0%
artarken, sanayi, ticaret ve hizmetlerde sirasiyla %2,0, %1,9 ve

Perakende satiglar Ocak ayinda toparlandi. Ocak ayinda aylik 50

Ara Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca
bazda reel perakende satislarin artis hizi %1,6'dan %2,6’ya Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
yukselirken, yillik bazda artis hizi %13,3 olarak gergeklesti.
Gidada aylik bazda %2,6 yikselis gorulirken, akaryakitta %1,1 artis oldu. Gida ve otomotiv yakiti hari¢ ¢ekirdek
perakende satislarda yikselis ise %2,9 ile toplamdaki sonuglarin lizerinde gergeklesti. Tekstil, giyim ve ayakkabida ise

perakende satislar %0,7 daraldi.

HMB diin gerceklestirdigi iki tahvil ihraciyla toplamda yaklagik 12,8 milyar TL borglandi. 13 ay vadeli kuponsuz tahvil
ihalesinde rekabet¢i olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda yaklasik 1,6 milyar TL borglanmaya gidilirken, ihalede
ortalama yillik bilesik faiz %48,4 seviyesinde gerceklesti. 4 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvil ihraciyla ROT dahil yaklasik
11,1 milyar TL borglanilirken, ortalama yillik bilesik faiz %50,1 oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sisecam, 30 milyar TL’ye kadar borglanma icin genel miidiirliigiin yetkilendirildigini agikladi. Sirket bu kapsamda halka
arz edilmeksizin, nitelikli yatirnrmciya satis ve tahsisli satis yontemleriyle borglanma araci ihra¢ edilmesine karar

verildigini duyurdu.
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Carbon Brief’'in analizine gore Birlesik Krallik’in (UK) sera gazi
emisyonlari 2023’te %5,7 diserek 1879’dan bu yana en diisiik
seviyesine geriledi. Bu disiste dogal gaz talebindeki %11 azalma-
nin payini vurgulayan analiz, kdmdir kullaniminin 2023’te %23 diise-
rek 1730’lardan bu yana en disiik seviyeye geriledigini belirtiyor.
Analiz, 2023 yili Ekim ayi itibariyla ingiltere’de sadece bir kémiir

santralinin faaliyette oldugunun altini gizerken, bu santralin 2024

yili Eylal ayinda kapatilmasinin da planlandigina isaret ediyor. Car-
bon Brief gayrisafi yurti¢i hasilanin 1990’a kiyasla %82 artarken,
emisyonlarin %53 asagida oldugu vurguluyor. Ek olarak, analizde 2023’teki 23 milyon ton karbondioksit esdegerindeki
(MtCO,) azalmanin 2050 Net Sifir Hedefi’'ne ulagsmak igin gereken yillik ortalama 14 MtCO,’den hizli oldugunu belirtilse
de UK’nin bu hedefe ulasabilmesi icin binalardan, ulasimdan, sanayiden ve tarimdan kaynaklanan emisyonlari ele almasi

gerektigini 6ne gikariliyor.

Avrupa Komisyonu Avrupa Birligi'nin (AB) kuraklik, sel, asiri hava olaylari gibi su soklarina karsi direncini, su miktarini
ve su kalitesini artirmayi hedefleyen iki yeni dnlemi onayladi. Onlemlerden ilki, AB'de sudaki mikroplastik miktarinin
olcimini standardize etmeyi amaglayan yeni bir metodolojinin uygulamaya ge¢mesini 6ngoriyor. Suyun yeniden kulla-
nilmasina iliskin bir yasa olan ikinci 6nlem ise tarimsal sulama icin kullanilacak suyun hazirlanmasi sirecinde dikkat edi-

lecek teknik unsurlari ortaya koyuyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



