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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii diislisle tamamladi. Makroekonomik veri
akisinin sinirl oldugu glinde kiresel risk istahi bir miktar toparlansa da gorece zayif bir
seyir izledi. ABD tarafindan celik ve aliminyum urlinlerine uygulanacak %25’lik tarifeler
devreye girdi. Basinda ¢ikan haberlere gore Ukrayna, ABD yonetiminin Rusya ile 30
glinlik ateskes dnerisini kabul etti. ABD 10 yillik tahvil faizi 8 baz puan yikselisle %4,29,
Almanya 10 yillik tahvil faizi de 5 baz puan artisla %2,87 seviyesine geldi. Dolar endeksi
%0,7 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,7 deger
kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,4, MSCI dinya
geneli hisse senedi endeksinde de %0,8 dislis gorildi. Brent tipi ham petrolin varil
fiyatinda %0,4, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %3,4 yikselis gerceklesti.
Altinin ons fiyati %0,9 yiikseldi ve Bitcoin %4,5 artigla 82 bin 815 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklar diin ayrisan performanslar sergiledi. TUIK Ocak ay
perakende satis ve ciro endeksi verilerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30
endeksleri diin giinii sirasiyla %0,2 ve %0,1 yiikselisle kapatt. Ulke risk primi ve uzun
vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirhikl sepet kur

karsisinda %0,3 deger kaybetti.

Yeni giinde kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Yeni ginin ilk saatlerinde
makroekonomik veri akisi sakin. Kiiresel tarafta bugiin ABD Subat ayi enflasyon verileri

takip edilecek. Yurticinde ise Ocak ay1 6demeler dengesi verileri yayimlanacak.

Perakende satiglar Ocak ayinda hizlanarak artisini siirdiirdii. Ocak ayinda mevsim ve

takvim etkilerinden arindirilmis reel perakende satislar aylik bazda %2,0 yikselirken,
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yillik bazda artis hizi %12,5 seviyesinde gerceklesti. Gidada aylik bazda %1,3, gida ve otomotiv yakiti hari¢ ¢ekirdek

perakende satigslarda %2,0 artis gerceklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sok Marketler ve Torunlar GYO, 2024 yili 4. geyregine ait finansal sonuglarini agikladilar.

4. Ceyrek Sirket Net Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 4C23
Sok Marketler -149 313 -186
Torunlar GYO 9,918 11,361 14,010

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Ford Otosan ve Iveco, yeni agir kamyon kabin modellerinin gelistirilmesi icin 343 milyon euroluk is birligi anlagsmasi
imzaladi. Buna gore, iki sirket kabin tasarimi ve gelistirmede ortak calisacak, ancak lretimi kendi tesislerinde yaparak
markalarina o6zel olarak satisa sunacak. Sozlesmede miihendislik harcamalarinin taraflarca esit paylasimi, yatirm
harcamalarinin ise nihai olarak satis adetleri oraninda paylasiimasi 6ngoruliyor. Ortak gelistirme faaliyetleri kapsaminda
tasarlanacak ilk kabinlerin 2028 yili itibariyla Gretime hazir hale gelmesi bekleniyor. S6zlesme 2029 yili sonuna kadar

yardrlikte kalacak.

Aselsan, Savunma Sanayi Baskanhgi ile 107,48 milyon TL biiyiikliigiinde bir sdzlesme imzaladi. Yeni nesil radar

sistemlerinin tedarikine dair soézlesme kapsaminda
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Aydin'da su seviyesinin "kritik" olmasi nedeniyle tarim arazileri-
nin %50'sine su verilmeyecegi agiklandi. Basinda ¢ikan habere
gore Aydin Valiligi'nin agikladigi “2025 Yili Sulama Sezonunda Uy-
gulanacak Olan Havza Bazl Su Dagitim Planlamasi Karari” ile giftci-
lerden tarim alanlarinin %50'sinde kuru tarim yapmalari istendi,
sulu tarim yapacak ciftgilere en fazla iki defa su verilecegi duyurul-

du. Aydin Biiyiiksehir Belediye Baskani Ozlem Cercioglu'nun agikla-

masina gore Aydin'in 6 aylik suyu kaldi. Baskan Cergioglu'nun seh-
rin icme suyu temininin yapildigi ikizdere Barajinda su seviyesi

%13,5 oldugunu agikladi.
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Fas degeri 32,5 milyar dolar olan yesil hidrojen projelerini onayladi. Projeler ile amonyak, celik ve endistriyel yakit

Uretilmesi amaglaniyor. Fas hiikiimeti yesil hidrojenin i¢ talebi karsilamasinin yaninda Avrupa Birligi’ne de ihracatinin

yapilmasini hedefliyor.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



