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I Guindem

Diinkii riskten kagisin ardindan yeni giine kiiresel piyasalar gérece sakin basladi

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin zayif bir seyir izledi. Makroekonomik veri akisinin sakin oldugu
din, jeopolitik risklere iliskin haber akisi, Cin’de hizli seyreden salgin ve kisitlama tedbirleri ile ABD
Merkez Bankasi Uyelerinden gelen sahin mesaijlar riskli varliklarin satis baskisi altinda kalmasina yol
acti. Chicago Fed Baskani Charles Evans Mayis ayi toplantisinda 50 baz puanlik faiz artiriminin s6z
konusu olabilecegini sdylerken, uzun vadeli tahvil faizlerinde yikselis devam etti. ABD 10 yillik
tahvil faizi 7 baz puan yiikselisle %2,77'ye ¢ikarken, dolar endeksi gliglendi. Gelismekte olan
ekonomilerin para birimlerinde ise ayrisma gozlendi. Brent tipi ham petrolin varil fiyat %4,2
gerileyerek 98,5 seviyesine inerken, altin fiyatlarinda ihmli yiikselis sirdi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %1,4, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %1,3 dislsle glini

tamamladi.

Tirk finansal varliklar genel olarak pozitif seyretti. Subat ayi verileri issizlik oraninda gerileme, cari
islemler agiginda ise genislemeye isaret etti. Verilerin detaylar isglici piyasasindaki iyilesmenin
sinirli kalabilecegini gosterirken, cari islemler tarafinda sermaye akimlarindaki kirilganlk teyit edildi.
Kiresel egilimlerden pozitif ayrisan Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge endeksleri sirasiyla %2,3 ve
%2,6 ylkseldi. TL cinsi tahvil faizleri gerilese de Ulke risk priminde ve dolar cinsi tahvil faizlerinde

ihmh yikselis stirdii. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,5 deger kazandi.

Yeni giiniin ilk saatlerinde kiiresel piyasalarda satig baskisi kismen hiz kesti. Diinkii dinamikler
riskli varliklari baskilarken, giiniin ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere yonelik
haberlere ek olarak ABD Mart ayi enflasyonu, Almanya yatirimci giiven endeksi (Zew) Nisan
sonuglari ve Mart ay! enflasyonu nihai hesaplamalari takip edilecek. Yurticinde TUIK Subat ayi
sanayi Uretimi, perakende satis ve ciro verilerini agiklayacakken, Turk finansal varliklarin seyri
acgisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yénelik haber akisinin énemli olabilecegi

disunulayor.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Subat %0,3
Tiirkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Subat -%2,4
ABD TUFE (aylik degisim) Mart %1,1 %0,8

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

israil Merkez Bankasi (Bol) 2018’den bu yana ilk faiz artisina gitti. Bol piyasa ortalama beklentileriyle uyumlu olarak para politikasi

faizini 25 baz puan artirarak %0,35’e gikardi.

Subat’ta istihdam orani degismezken, isgiicine katihmdaki azalis ve issiz sayisindaki gerileme ile issizlik orani distii.
Mevsimsellikten arindirilmis verilere gére Ocak’ta %11,2 olan igsizlik orani Subat’ta %10,7’ye geriledi. issiz sayisi aylik bazda 178 bin
kisi azalarak 3 milyon 579 bin kisi oldu. istihdam ise aylik bazda 90 bin kisi artarak 30 milyon 6 bin kisiye yikselirken, istihdam orani %
46,6’da yatay kaldi. isgliciine katilim orani %52,4’ten %52,2’ye indi. Arindirilmamis verilere gére issizlik orani ise 2021’in Subat ayina
gore 2,7 ylzde puan gerileyerek %11,4’e dusti. Tamamlayici issizlik gostergelerinde genele yayilan gerileme gozlenirken, istihdam ile

fiili galisan sayisi arasindaki fark ve fiili alisma suresi artti.

Subat ayinda dis ticaret acigindaki genisleme ile cari islemler agiginda artig stirdii. 2021 Subat’ta 2,7 milyar dolar olan cari islemler
acigl 2022'nin ayni ayinda 5,2 milyar dolara genisledi. Ayni donemde altin harig¢ cari agik 1,6 milyar dolardan 4,8 milyar dolara
yukseldi. Enerji harig cari denge ise 244 milyon dolar agiktan 1,8 milyar dolar fazla yoniinde iyilesti. Boylece 2021 Subat’ta 624 milyon
dolar olan altin ve enerji harig ¢ekirdek cari fazla 2022 Subat’ta 2,2 milyar dolara ¢ikti. Bu gelismelerle 12 aylik toplam cari agik Ocak
ayindaki 19,1 milyar dolardan 21,8 milyar dolara genislerken, altin ve enerji hari¢ gekirdek cari fazla 30,6 milyar dolardan 32,2 milyar
dolara yiikseldi. Subat’ta hizmet gelirlerindeki toparlanma siirse de dis ticaret agigindaki genisleme cari agigin biytimesine yol agt.
Subat’ta nette sermaye gikisi ve bor¢ 6deme gercgeklesirken, diger yatirimlar ve resmi rezervler cari agigin finansmaninda rol oynadi.
Dogrudan yabanci yatirrm kaleminde Subat’ta sadece 4 milyon dolarlik net giris olurken, yurtdisi yerlesiklerin Tirk hisse senetleri ve
tahvillerindeki satislariyla portféy yatirimlarindan toplamda 765 milyon dolar tutarinda nette ¢ikis yasandi. Yurtigi bankalarin yurtdis
muhabirlerindeki efektif ve mevduatlari 2,2 milyar dolar artarken, yurtdisi bankalarin yurtigindeki mevduatlari 2,5 milyar dolar artt.

Bu ortamda resmi rezervler 2,2 milyar dolar azalirken, net hata-noksan kaleminden 511 milyon dolar ¢ikis meydana geldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Ziraat Bankasi 352,5 milyon dolar ve 814 milyon euro olmak lizere toplamda 1,24 milyar dolar biiyiikliigiinde sendikasyon kredisi
temin etti. Banka bdylece gegen yil sagladigi krediyi, parite etkisinden arindirilmis olarak, %100 oraninda yeniledi. 367 gin vadeli

kredinin maliyeti dolar dilim icin SOFR+275 baz puan ve euro dilim igin euribor+210 baz puan oldu.
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malzeme maliyetleri tizerindeki etkisi izleniyor. Kaynak: TUIK, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

2022 yilinda Tiirkiye hazir ofis pazarinin 250 bin metrekareye ¢ikmasi bekleniyor. CBRE'nin Tiirkiye’de Hazir Ofis Sektorl bashikh
arastirmasina gore Tiirkiye’de kiralanabilir toplam hazir ofis 230 bin metrekare seviyesindeyken, 2022 yili i¢inde istanbul’da 10
lokasyonda dekorasyonu devam eden ofislerin agilmasiyla pazarin 20 bin metrekare daha artarak 250 bin metrekareye gikmasi
bekleniyor. Aragstirmaya gére, istanbul hazir ofis stokunun %78’ine ev sahipligi yaparken, Ankara pazardan %9 ve izmir %2 pay aliyor.
Calisma sonuglarina gore ekonomideki degisiklikler ve pandemi kosullarinin, kurumsal kullanicilarin gayrimenkul karar verme

yaklasimlarini etkiledigi, bu nedenle daha geleneksel ofis kiracilari arasinda da sektore artan bir ilgi oldugu kaydedildi.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danigsmanlik Hizmetleri
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



