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I Guindem

ABD enflasyon verisi sonrasi risk istahi bozuldu

Kiiresel piyasalar ABD enflasyon verisini izledi. Enflasyon verisi, beklentilerin tzerinde gelerek son
40 yilin zirve seviyesine yakin kalmayi surdlrirken, Fed’in daha agresif bir parasal sikilagtirma
patikasi izleme olasiligini da beraberinde getirdi. St. Louis Fed Baskani James Bullard diin verdigi bir
roportajda enflasyon verisinin, fiyat baskilarinin genis tabana yayildigini ve disiinilenden daha
kahcr oldugunu gosterdigini belirtti. Bununla beraber Bullard 75 baz puanlk bir faiz artisinin halen
baz senaryo olmadigini ifade etti. Ote yandan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine

Lagarde, Slovenya’daki konusmasinda piyasalarin ECB'nin Temmuz ayinda faiz artirrmina gidecegi
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baslarinda sona erdirmesinin biyiik olasilik oldugunu vurgulayan Lagarde, varlik alimlari bittikten
birkag hafta sonra faiz artirrminin gelebilecegini soyledi. Altin (ons, $) ABD 10Y
1852 A 0.8% 292 ¥ -6bp

Diin dolar endeksi yatay kalirken, ABD 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan diisiis kaydetti. MSCI Diinya

Brent (varil, $) Karbon (ton, €)
107.5 & 4.9% 888 A 1.7%

hisse senedi endeksi %0,9 geriledi. Buna karsin MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi

endeksi pozitif ayrisarak giinti %0,4 getiri ile kapath. Brent tipi ham petrolin varil fiyati Cin’deki

vaka sayilarinin gerilemesiyle %5’e yakin artis gosterdi. Altinin ons fiyati ise %0,8 yiikseldi.
Not: Veriler bir 6nceki islem giint kapaniglarini baz

Tiirk finansal varliklar diin kirilgandi. BiST-100 endeksi %1,5 deger kaybederken, TL dolar almaktadir.
karsisinda %0,3 geriledi. 2 ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla 191 ve 133 baz puan yiikseldi. Ulke CDS
primi 6 puanlik gerilemeyle 683 puana geldi.
Sabah saatleri itibariyla Asya hisse piyasalarinin negatif tarafta seyrettigi ancak ABD ve Avrupa
hisse senedi vadelilerinin primli oldugu gériiliiyor. Yurtiginde veri akisinin sakin oldugu yeni giinde
ABD {iretici fiyatlari ile ingiltere biiyiime verileri takip edilecek. Ukrayna’daki catismalar ile COVID-
19 vaka gelisimi giindemdeki yerlerini korurken, AB ile ingiltere arasindaki ticaret anlasmasinda
Kuzey irlanda’nin statiisiine dair yasanan kriz piyasalarca izlenecek. Hazine ve Maliye Bakani
Nureddin Nebati, bugiin Istanbul'da sektér temsilcileri ile goriiserek bir dizi toplant
gergeklestirecek.
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazh, giinliik degisim)
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Euro/Dolar -0.2% MSCI GOU 0.4%

Dolar/Giiney Afrika Randi -0.3% MSCI Asya Pasifik 0.4%

Dolar/Japon Yeni -0.4% .

MSCI GOU Avrupa -0.3%
Dolar/Meksika Pesosu -0.4%
ingiliz Sterlini/Dolar -0.6% MSCI Diinya DL
Dolar/Rus Rublesi -5.0% MSCl Kuzey Amerika -1.7%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
ingiltere GSYH Biiyiimesi (ceyreklik) 1022 %]1,0 %1,3
ABD UFE (aylik degisim) Nisan %0,5 %1,4

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Hazine nakit dengesi, Nisan'da 43 milyar 671 milyon TL acgik verdi. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin verilerine gore, gecen ay Hazinenin
nakit gelirleri 182 milyar 106 milyon TL, nakit giderleri 226 milyar 377 milyon TL oldu. Faiz disi giderler 211 milyar 111 milyon TL, faiz

odemeleri ise 15 milyar 266 milyon TL olarak gergeklesti. Faiz disi denge ise 29 milyar 5 milyon TL agik verdi.

ABD’de tiiketici enflasyonu beklentilerin iizerinde gelirken, Almanya’da yiikselis devam etti. Tiketici enflasyonu Mart ayinda
gordugli 40 yilhk zirve olan %8,5ten %8,3’e geriledi. Beklenti %8,1’e gerileme yasanacagl yonindeydi. Benzer sekilde cekirdek
enflasyon da yillik rakamlarda Mart ayina gore gerileme kaydetse de, %6’lik beklentinin lstlinde %6,2 seviyesinde gergeklesti.
Almanya’da ise Nisan ayi nihai tliketici enflasyonu verileri Mart’taki yillik %7,3’ten %7,4’e yiikseldi ve 1981’den bu yana gorilen en

yuksek seviye kaydedilmis oldu.

ABD Hazinesi Nisan’da rekor biit¢e fazlasi verdi. 1 Ekim 2021'de baslayan ve 30 Eylil 2022'de sona erecek 2022 mali yilinin Nisan
ayinda federal hikiimetin bitge fazlasi 308 milyar dolar olarak hesaplandi. Biitce gecen yilin ayni ayinda 226 milyar dolar agik
vermisti. ilk 7 aylik biitce performansinda 2021 yilinda 1,9 trilyon dolarlik biitce agigi gériilmesine karsin bu rakamin 2022’de 360

milyar dolara geriledigi goriliyor.

ihracatgilar karsilastiklari dis talep kosullari Nisan ayinda giiglendi. istanbul Sanayi Odasi’nin yayinladig imalat Sektori ihracat iklimi
Endeksi Mart ayindaki 53,9 seviyesinden 54,4’e yikselerek talep kosullarinda iyilesme sinyali verdi. Endeksin 50 seviyesinin tzerinde

olmasi talep kosullarinda iyilesmeye isaret ediyor.

29 Nisan haftasi para-banka, menkul kiymet ve rezerv verileri yayinlandi. TCMB’nin yayinladigi biltenlere gore yurtici yerlesiklerin
Yabanci Para (YP) mevduatlarinin degisimi parite etkisinden arindirildiginda 126 milyon dolar tutarinda gerileme gozlendi. Bu
donemde yurtiginde yerlesik gergek kisilerin YP mevduati 86 milyon dolar artarken tiizel kisilerin YP mevduati 212 milyon dolar azalig
kaydetti. Ayni hafta yurtdisi yerlesiklerin hisse senetlerinde 110 milyon dolar, devlet tahvillerinde ise 23,9 milyon dolarlik satis yaptigi
takip edildi. TCMB toplam rezervleri ise bir 6nceki haftaya gére 2 milyar 51 milyon dolar azalarak 106 milyar 865 milyon dolara

geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

ingaat maliyetlerinde yiikselis %100’ii agti. insaat maliyet endeksinin insaat Malzemeleri Maliyet Artisinda Doviz Kuru Etkisi
(yillk degisim)
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McDonald’s Tiirkiye Katarli Boheme Investment’a satiliyor. AG Anadolu
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Grubu Holding'in %100 baglh ortakligi olan ve Tirkiye'deki McDonald's
restoranlarinin  franchise isletmeciligini yapan Anadolu Restoran
sermayesinin %100'Uni temsil eden paylarin satisina yonelik olarak AG Anadolu Grubu Holding ile Boheme Investment GmbH
arasinda baglayici pay devir sozlesmesi imzalandi. Devir bedeli 54,5 milyon dolar {izerinden Anadolu Restoran'in kapanis tarihindeki
bilangosunda yer alan net borg tutari ile pay devir s6zlesmesinde tanimlanan diger varlk ve yukimliluklerinin netlestirilmesi ile

hesaplanacak tutarin gikarilmasi seklinde belirlenecek.

Tiirkiye Turizm Yatinmcilari Dernegi (TTYD) Bagkani Oya Narin, bu yila iliskin tahminlerini agikladi. Narin, TTYD olarak, bu yil 32-35

milyona yakin turist ve 30 milyar dolar diizeyinde gelir tahminleri bulundugunu belirtti.

Dogal gaz fiyatlarinin yiiksek seyrinin Avrupa Birligi’ne (AB) 2030 yilina kadar maliyeti beklenenden 250 milyar euro fazla olabilir.

Ember ve Global Witness tarafindan hazirlanan analize gore, Rusya dogal gazina bagimlilig azaltmak igin hazirlanan “REPowerEU”
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kapsaminda dogal gazdan Uretilmesi hedeflenen elektrik, “55'e Uyum Paketi”ndeki hedeften miktar olarak daha dusiik olmasina
ragmen maliyeti yiiksek. Analizde, AB'nin mevcut dogal gaz kullanim planlarinin mevcut yliksek fiyatlarin devam etmesi durumunda

2030'a kadar beklenenden 250 milyar euro daha fazla maliyet olusturmasi beklendigine isaret ediliyor.

AB 2027'ye kadar Rusya'dan enerji ithalatina bagimlihgini azaltmak ve yenilenebilir enerji projelerini artirmak icin 195 milyar
euroluk plan agiklayacak. Bloomberg haberine gére, AB'nin ylriitme organi 2030 yilina kadar yenilenebilir enerji hedefini %40'tan
%45'e ylkseltmeyi 6nerecek. Bu stratejiyle dogal gazda 80 milyar euro, petrolde 12 milyar euro, kdmirde ise 1,7 milyar euro tasarruf
edilecek. 18 Mayis’ta agiklanmasi beklenen paket icerisinde biyometan igin bir yol haritasi, hidrojen Gretimini ve ithalatini artirmak

icin bir plan ve AB harici enerji katilimi igin de bir taslak bulunacak.

AB, Tiirkiye'den galvanizli sac ithalatina vergi getirdi. Diinya Gazetesi haberine gore, AB Tirkiye'den ithal ettigi galvanizli gelik
Urlnlerine %8 ila %11 arasinda anti-damping vergisi getirdi. Bununla birlikte Avrupa Komisyonu, Tirkiye’nin yani sira Rusya menseli

galvanizli sac Urlinlerine de %10 ila %37 araliginda nihai anti-damping dnlemleri uygulanmasini kararlastird.

ManpowerGroup raporuna gore, ¢alisanlarin %49'u daha iyi bir refah diizeyi i¢in baska bir sirkete gegecegini soyliiyor. Her dort
calisandan biri ebeveyn ve bakim izni gibi yan haklar saglayan isverenler ile calismak isterken, her bes isverenden biri ek tatil siiresi
gibi daha fazla yan hak saglamayi planlyor. Her 10 ¢alisandan 4'lG hangi glinlerde uzaktan g¢alisacaklarini segebilmek ve bu giinleri her
hafta degistirme esnekligine sahip olmak istiyor. ManpowerGroup Tiirkiye Genel Miidiirii Feyza Narli is giiciine katilim yatay bir
cizgide seyrederken issizlik seviyeleri hald yiksek oldugunu ve bir¢cok pazarda yetenek agiginin rekor seviyelerde bulundugunu
soyledi. Narl, yeni ¢alisma modelleri yaygin sekilde denendigini ve esnekligi artirmak igin hibrit ve uzaktan galisma yontemlerinin

arthigini ifade etti.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



