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Kiresel risk istahi yeni giinde pozitif bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklar haftanin son giiniinde ayrisan performanslar kaydettiler. ABD Giinliik Degisimler

Merkez Bankasi (Fed) tyesi Michael Barr, gimrik tarifelerinin etkisi hakkinda daha fazla
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bilgi edinilene kadar faiz oranlarinin iyi bir konumda olduguna ve Fed’in sabirh BN A 10% 931 A 12%
olabilecegine vurgu yapti. Bir diger Fed Uyesi Adriana Kugler da son dénemde artan
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politika belirsizligine isaret ederek Fed’in faiz oranlarini simdilik sabit tutmasi gerektigini
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ifade etti. Cin’de Nisan ayi enflasyon rakamlari i¢ talepteki durgunlugun siirdiigiine dair
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isaretler verdi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,38 seviyesinde yatay seyrederken, Almanya
10 yillik tahvil faizi 3 baz puan yikselisle %2,55 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,3
gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger kazandi. Altin (ons, $) ABD 10Y
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MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,4, MSCI diinya geneli
hisse senedi endeksinde %0,1 yikselis gortldi. Brent tipi ham petroliin varil fiyati %1,7 Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
yukselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %1,8 dusis kaydedildi. Altinin ons B9 A 7% v A%

fiyat1 %0,6 ylkseldi ve Bitcoin %1,1 artigla 104 bin 301 dolardan kapandi. Bitcoin §) Karbon (ton, €)
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Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin pozitif bir seyir izledi. TUIK Cuma giini

Mart ayi sanayi tretim endeksi verilerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30
endeksleri haftanin son glniniU yukselisle kapath. TL cinsi tahvil faizlerinde disls

gorilurken, TL dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. ABD-Cin arasinda hafta sonu
gerceklesen tarife gorismelerine yonelik ilk agiklamalar olumlu geldi ve yeni gilinde
kiresel risk istahini destekledi. Basinda ¢ikan haberlere goére, ABD-Cin arasindaki
gorismelerde dnemli ilerleme kaydedilirken, ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer iki

taraf arasindaki ticaret anlasmazliklarinin tahmin edildigi kadar yiiksek olmadigini ifade

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast _ 1,0% MSCI Tiirkiye -

ingiliz Sterlini/Dolar 0,4%

MSCI GOU Avrupa 0,7%
JP Morgan GOU Endeksi 0,2%
MSCI Latin Amerika 0,6%
Euro/Dolar 0,2%
MSCI GOU 0,4%
Dolar/Brezilya Reali -0,1%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,2% MSCl Asya Pasifik 0.4%
Dolar Endeksi -0,3% MSCl Avrupa 0,3%
Dolar/Japon Yeni -0,4% MSCI Diinya 0,1%

Dolar/Meksika Pesosu -0,5% MSCI Kuzey Amerika -0,1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki

Tiirkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Mart %1,1

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

etti. Resmi Gazete'de yayimlanan yonetmelige gore, bankacilik hesaplarindan kaynaklanan faiz orani riski standart rasyosu,
ekonomik deger degisimi risk tutarinin ana sermayeye bolinmesi suretiyle hesaplanacak. Ayrica, konsolide ve konsolide
olmayan bankacilik hesaplarindan kaynaklanan faiz orani riski standart rasyosu %15’i asamayacak. Kiiresel tarafta bugiin

makroekonomik veri akisi sakin. Yurtiginde ise Mart ayi perakende satis ve ciro endeksleri yayimlanacak.

Cin’de Nisan ayi enflasyon verileri yayimlandi. Nisan ayinda tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %0,1 yiikselse de,
yillik enflasyon orani -%0,1 seviyesinde sabit kaldi. Uretici fiyatlarinda yillik enflasyon ise Mart ayindaki -%2,5’'ten -%2,7’ye

geriledi.

Mart ayinda sanayi iiretiminde toparlanma goriildii. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere goére toplam sanayi
Uretimi Mart’ta aylk bazda %3,4 yikseldi. Takvim etkisinden arindirilmis verilere gore yillik bazda Subat ayinda %1,9
daralan sanayi Uretimi Mart'ta %2,5 genisledi. Mart ayi verileriyle birlikte mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis
rakamlara gore 2025 yil ilk ¢ceyrekte sanayi Gretiminde bir 6nceki ceyrege gore %1,8 genisleme kaydedildi. 2025 yilinin ilk
iki ayinda yavaslama kaydeden sanayi Uretiminde Mart ayinda toparlanma gergeklesti. Oynakligi yiksek faaliyet kollari
disarida birakildiginda ise toparlanmanin daha ilimh oldugu goriliyor. Mart ayinda imalat sanayinde medyan (retim

degisiminde iyilesme ve genisleyen alt faaliyet kolu sayisinda artis goralda.

Sirket ve Sektor Haberleri

Alarko Holding, Emlak Konut GYO, Enka insaat, Kardemir, Sisecam, Turkcell, Ulker Biskiivi ve Yatas 2025 yili ilk ceyregine

ait finansal sonuglarini agikladilar.

1. Ceyrek Sirket Net Karlari (milyon TL)

Sirket Gergeklesen Beklenti* 1G24
Alarko Holding -2.319 581 -1.761
Emlak Konut GYO 2.817 2.450 354

Enka insaat 3.864 6.923 4.692
Kardemir -1.481 -46 -1.149
Sisecam 1.254 -1.394 3.193
Turkcell 3.082 3.230 3.638
Ulker Biskuvi 2.413 1.950 2.993
Yatas -38 -22 100

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



