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Finansal piyasalarda risk istahi sakin bir seyir izliyor

Onemli bir makroekonomik veri akisinin olmadigi Cuma giinii kiiresel riskli varliklar dalgal bir
seyir izledi. ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) faiz artirim déngtisiiniin sonuna geldigi beklentileri risk
istahini desteklerken, teknoloji sirketlerinin donculigiinde piyasalarin bir bolimi gind yikselisle
kapath. Gelismekte olan ekonomilerde ve ABD borsalarindaki yukselislere karsin Avrupa
borsalarinda satis hakimdi. Bu ortamda MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,8
yukselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde artis %0,1 seviyesinde sinirli kaldi. ABD 10
yilhk tahvil faizi 3 baz puan yikselisle %3,75’e giksa da Almanya 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan
disusle %2,38'e indi. Dolar endeksi %0,2 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
ortalamada %0,2 deger kazandi. Brent tipi ham petrolln varil fiyatt %1,5 gerilerken, Avrupa igin
referans dogal gaz fiyatinda %17,3 artis yasandi. Dogal gaz fiyatlarindaki bu hizli ylkseliste arz yonli
endiselerin yaninda yazin hava sicakliklarinin mevsim normallerinin Uzerinde seyredebilecegi ve

talebin canli kalabilecegi beklentileri 6ne ¢ikti.

Yurtigi finansal varliklara yénelik risk istahi haftanin son giiniinde ayrisan bir tablo ¢izdi. Nisan ayi
sanayi Uretim rakamlari agiklanirken, Mart’ta toparlanan endeks Nisan’da yeniden zayifladi.
Haftanin son gliniinde Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,3 ve %1,1 yiikseldi.
Ulke risk primi gerilerken, kisa vadeli tahvil faizleri yiikseldi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit

agirhkh sepet kur karsisinda %1,0 deger kaybetti.

Geligmis lilke merkez bankalarinin faiz kararlarinin agiklanacagi haftaya kiiresel risk istahi sakin
bir baslangi¢ yapti. Cin Merkez Bankasi Baskani Yi Gang, diisiik baz etkisi sayesinde ekonominin
ikinci ceyrek biiyimesinin daha yliksek olacagini soyledi. Bugiin kiiresel tarafta makroekonomik veri
akisi sakin. Yurtigcinde ise Nisan ayi isglici piyasasi verileri ile 6demeler dengesi rakamlari

aciklanacak.

Mart ayinda bir miktar toparlanan sanayi iiretimi Nisan’da yeniden zayifladi. Mevsim ve takvim

etkisinden arindiriimis verilere gore aylik bazda Uretim, toplam sanayide %0,9, imalat sanayinde
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Tiirkiye Issizlik Orani Nisan 10,0%
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Kaynak: Bloomberg, TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

%1,0 azaldi. Subat'ta deprem nedeniyle daralan ve Mart’ta bunun bir miktar diizeltmesini yapan sanayi tretimi Nisan’da yeniden
daralarak Ocak seviyesinin toplamda %1,3, imalat sanayinde %1,4 altinda kaldi. Takvim etkisinden arindirilmis veriler yillik bazda
toplam sanayide %1,2 daralmaya isaret ederken, imalat sanayinde yataya yakin kaldi. Arindirilmamis veriler ise Nisan’da yillik toplam
sanayide %9,8, imalat sanayinde %9,3’luk daralmaya isaret etti. Ana faaliyet kollarinda en zayif performans dayanikl tiiketim
mallarinda gozlendi. Orta—yiksek teknolojili Grlnlerin Gretimindeki artis siirse de digerlerinde daralmalar yasandi. Nisan’da aylik

bazda Uretim alt faaliyet kollarinin 6nemli bir boliminde daralirken, sadece altisinda artis yasandi.

TUIK Hanehalki Tiiketim Harcamalar 2022 sonuglarini yayimladi. Buna gére, Tiirkiye genelinde hanehalklarinin tiiketim amagl
yaptig harcamalar iginde en ylksek payr %22,8 ile gida ve alkolsiiz icecek harcamalari alirken, ikinci sirayr %22,4 ile konut ve kira
harcamalari, tglnci sirayl %21,3 ile ulastirma harcamalari aldi. Toplam tiketim harcamalarinda en diisik payi alan harcama tiirleri
ise %1,4 ile egitim hizmetleri, %2,2 saghk ve %2,5 ile eglence ve kiltiir harcamalari oldu. Gelire gore sirali %20'lik gruplar itibariyla
tiketim harcamalarinin 2022 yilindaki dagilimina bakildiginda; en distk gelir grubu olan birinci %20'lik grupta yer alan hanehalklari,
gida ve alkolsiiz igecek harcamalarina %35,8, konut ve kira harcamalarina %29,3, ulastirma harcamalarina %8,3 ve mobilya ve ev
esyasl harcamalarina %5,5 pay ayirdi. En yiiksek gelir grubu olan besinci %20'lik grupta yer alan hanehalklari ise, ulastirma
harcamalarina %28,5, konut ve kira harcamalarina %19,3, gida ve alkolsiiz icecek harcamalarina %16,6 ve lokanta ve otel

harcamalarina %6,8 pay ayirdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Denizbank sendikasyon kredisi temin ettigini duyurdu. Sirdurilebilirlik baglantili kredi, 367 glin vadeli 183 milyon euro ve 297,25

milyon dolar ile 364 giin vadeli 255 milyon yuan olmak tizere toplam (¢ dilimden olusuyor.

Trans Anadolu Dogal Gaz Boru Hatti Projesi’nden (TANAP) Tiirkiye’ye 10,2 milyar metrekiip dogal gaz ihrag edilecek. Azerbaycan'in
Ankara Buyukelgisi Resad Memmedov yaptigi agiklamada, TANAP’In kapasitesinin artirildigini belirtirken, 2023 yilinda Tirkiye'ye 10,2
milyar metrekiip ve Avrupa’ya 12,0 milyar metrekip olmak tizere toplam 22,2 milyar metrekiip dogal gaz ihrag edilecegini ifade etti.
TANAP'In 6nimizdeki yillarda iletim kapasitesinin mevcut 16 milyar metrekipten, iki katina gikarilmasi plani oldugunu ilave eden
Blyukelgi Memmedov, 1gdir ve Azerbaycan'in Nahgivan bolgesi arasinda yilda 500 milyon metrekiip dogal gaz tasima kapasiteli dogal

gaz boru hattinin insa edilmesinin da gelecek projeler arasinda yer aldigina isaret etti.
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



