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Kiiresel risk istahi kirillgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin dalgali bir seyir izledi. Basinda ¢ikan haberlere
gore, ABD ve Cin bu hafta Londra’da yapilan goriismelerin ardindan bir ¢cerceve anlasma
lizerinde uzlagsma sagladi. ABD Baskani Donald Trump din yaptigl agiklamalarda,
yaklasik iki haftaya kadar (Ulkelere tarife oranlarini igeren anlagsma mektuplari
gondermeyi planladiklarini bildirdi. ABD Hazine Bakani Scott Bessent ise, ticaret
ortaklarina taninan 90 glinlik tarife ertelemesinin, miizakereleri iyi niyetle ylriten
Ulkeler igin uzatilabilecegini ifade etti. ABD’de diin agiklanan Mayis ayi enflasyon verileri
beklentilerin altinda geldi. ABD 10 yilik tahvil faizi 6 baz puan disitsle %4,41'e
gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan yikselisle %2,54 seviyesine geldi.
Dolar endeksi %0,5 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada
%0,2 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,7
ylkselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,1 dislis goéraldi.
Ortadogu’da artan jeopolitik gerilimlerin etkisiyle Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda
%4,3 yukselis gerceklesti. Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da %3,3 artis
kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,9 yukseldi ve Bitcoin %1,0 gerileyerek 108 bin 897

dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara olan talep diin pozitif bir seyir izledi. Ekonomi
Koordinasyon Kurulu (EKK) Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz baskanliginda
toplanirken, toplantida kira ve konut fiyatlarindaki gelismeler ile konut arzini artirmaya
yonelik atilacak adimlar ve izlenecek politikalarin degerlendirildigi ifade edildi. Borsa
istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giini sinirl yiikselisle tamamladi. Ulke risk
primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis goriildii. Ote yandan TL, dolar ve

euro esit agirhikli sepet kur karsisinda deger kaybetti.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi
Tiirkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Nisan %3,4
ABD UFE (aylik degisim) Mayis %0,2 -%0,5

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor. Bugiin kiresel tarafta ABD Mayis ayi liretici enflasyonu verileri takip

edilecek. Yurticinde ise TUIK Nisan ayi sanayi tiretimi rakamlarini yayimlayacak.

ABD’de Mayis ayinda enflasyon beklentilerin altinda kaldi. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Mayis’ta aylik bazda %0,1
yikselerek %0,2 olan tahminlerin altinda geldi. Béylece yillik enflasyon orani %2,3’ten %2,4’e yiikseldi. Cekirdek TUFE aylk
bazda %0,1 artarken, yillik cekirdek enflasyon orani %2,8’de sabit kaldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankasi, 751 milyon dolar ve 513,45 milyon euro tutarinda 367 giin vadeli siirdiiriilebilirlik baglantil sendikasyon
kredisi anlagsmasi imzaladigini duyurdu. Sendikasyon kredisinin, en ylksek tutarla katilan bankalara ait béliiminin toplam

maliyeti; dolar dilimi icin SOFR+%1,60, euro dilimi icin euribor+%1,35 olarak gerceklesti.

Link Bilgisayar, Aselsan'in istiraki AselsanNet ile 302,56 milyon TL tutarinda bir sdzlesme imzaladi. Kritik tesis glivenlik
projelerinde kullaniimak Ulzere Urin ve yazilim tedarikini igeren s6zlesme kapsaminda teslimatlar yil sonuna kadar

gerceklestirilecek.

Basinda ¢ikan habere gore Diinya Bankasi gelismekte olan iilkelerde niikleer enerji projelerine fon saglama yasagini
kaldirmay! kabul etti. Dinya Bankasi Baskani Ajay Banga yaptigl aciklamada yasagin kaldiriimasi ile artan elektrik
ihtiyaclarinin karsilanmasinin hedeflendigini belirtti. Habere gére, Diinya Bankasi kiiciik moddler reaktorlerin potansiyelinin

hizlandiriimasi ile birlikte mevcut niikleer reaktorlerin mriiniin uzatilmasi ¢abalarini destekleyecek.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



