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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giinii temkinli iyimser bir seyir izledi.
Makroekonomik veri giindemi sakinken, bir siiredir delta varyanti ile artan
COVID-19 vaka sayilarinin tetikledigi satis baskisi altindaki riskli varliklarda to-
parlanma kaydedildi. Salgina dair kaygilar devam ederken, Cin’den gelen zorun-
lu karsilik indirimi kiiresel bliylime gorinimini destekleyen bir gelisme olarak
gbruldi. G20 Maliye Bakanlari toplantisinda kurumsal asgari vergi konusunda
anlasma saglandi. Basina bir roportaj veren Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
Baskani Christine Lagarde 22 Temmuzdaki toplantida ECB’nin sozlii yonlendir-
mesinde 6nemli degisimlere gidebilecegini ve hedeflere ulasmak igin kararlilik-
larini yansitacaklarini sdyledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan artisla %
1,36’ya ylkseldi. Altin fiyatlar giini %0,3 yukselisle tamamlarken, Brent tipi
ham petrolin varil fiyat %1,9 artigla 75,6 dolardan kapandi. Dolar hem gelismis
diger ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsi-

sinda hafif gerilerken, hisse senetlerinde genele yayilan artislar gézlendi.

Yurtigi finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir izledi. Mayis ayin-
da hem genel hem de cekirdek cari denge gostergelerinde 1ml bir iyilesme
yasanirken, fon akimlarinin pozitif seyri ile rezervlerde bir miktar artis kaydedil-
di. Bu ortamda kiiresel egilimlerle Borsa istanbul 100 ve 30 endeksleri srasiyla
%0,4 ve %0,6 artarken, TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,2

deger kazandi. Ulke risk primi ve tahvil faizleri hafif geriledi.

Yeni giine kiiresel piyasalar Cuma giiniinden egilimlerle bagladi. Bu sabah As-
ya'da veri akisi sinirl kalirken, riskli varliklarda toparlanma egilimi devam edi-
yor. Salgin ile ilgili kaygilar iyimserligi sinirlarken, giiniin ilerdleyen saatlerinde
jeopolitik gelismeler, salgin ve asilama ile ilgili haberler takip edilecek. Yurtigin-
de TUIK Mayis ayi istihdam verilerini yayinlayacakken, Hazine iki yil vadeli sabit
kupon 6demeli tahvil ihrag edecek Tiirk finansal varlikarin seyri agisindan ise
kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin belifeyici

olabilecegi 6ngoruliyor.

Cin Merkez Bankasi (PBoC) zorunlu karsiliklarda indirime gitti. PBoC politika
faiz oranlarini degistirmezken, 15 Temmuz'dan gegerli olmak lzere zorunlu kar-
stliklarda 50 baz puan indirdi. Boylece sisteme yaklasik 154,2 milyar dolar likidi-

te enjekte etti.
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12-Tem TUIK, Konut satislan, Haziran

TUIK, insaat maliyet endeksi, Mayis

TUIK, Isglicii istatistikleri, Mayis

TUIK, Sanayi iretimi, Mayis

TUIK, Perakende satiglari, Mayis

TUIK, Ciroendeksleri, Mayis

TCMB, Ozel sektoriin yurtdisi kredi borcu, Mayis
Euro Bolgesi, AB Maliye Bakanlan toplantisi
ABD, TUFE, Haziran

TCMB, PPK toplantisi

Euro Bolgesi, Sanayi Uretimi, Mayis

ABD, UFE, Haziran

13-Tem

14-Tem

Hisse Senetleri Seviye Gﬁ'f"_jk A,V_I'!( dl Sonuf\? Sl
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,373 0.4% -5.7% -6.7%
BiST-30 1,479 0.6% -4.7% -9.0%
XUSIN 2,433 0.7% -6.4% 4.7%
XBANK 1,220 0.0% -1.7% -21.7%
Seviye Gi]r.nlt:.ik Ay.ll!( yil Sonufﬁ‘) Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.6461 -0.5% 3.2% 16.3%
Euro/TL 10.2857 -0.1% 13% 13.2%
Sepet Kur* 9.4659 -0.3% 2.2% 14.8%
Euro/Dolar 1.1873 0.3% -1.9% -2.8%
Dolar/JPY 110.14 0.3% 0.4% 6.7%
DXY 92.4170 -0.3% 1.8% 2.4%

* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.47% 18.47%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.61% 17.62%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.43% 6.46%
ABD - 10 yillik tahvil 1.36% 1.29%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 103.25 3.27%
23 Ocak 2025 6.000% 102.50 5.21%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1808.0 0.3% -3.7% -4.7%
Reuters/Jefferies CRB* 2251 1.1% -0.2% 26.2%
Brent (Dolar/varil) 75.6 1.9% 3.9% 45.8%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.7 -0.4% 16.7% 44.7%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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G20 Maliye Bakanlari %15 oraninda asgari kurumlar vergisi konusunda anlasmaya vardi. italya Ekonomi ve Maliye Bakani Daniele Franco,
yaptigl agiklamada G20 (lkeleri olarak ¢ok uluslu sirketlerin uluslararasi vergi diizenlenmeleri konusunda ¢ok énemli bir anlasmaya vardiklari-
ni bildirdi. Bakan Franco, mevkidaslariyla, ¢ok uluslu sirketlerin faaliyet gosterdikleri ve kar elde ettikleri yerlerde vergi 6demeleri hususunda
mutabik kaldiklarini kaydetti. ABD Hazine Bakani Janet Yellen s6z konusu vergi anlagmasinin tlkeler arasindaki diisiik vergi yarisini sonlandira-
caginin altini gizerken, iklim degisikliginin finansal risklerini ve ¢ok tarafli kalkinma bankalarinin net sifir emisyona dogru ilelemede oynayaca-

g1 roli tartigtiklarini soyledi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) tarafindan yilda iki kez hazirlanan yariyillik Para Politikasi Raporu'nun Temmuz sayisi yayimlandi. Fed Baskani
Jerome Powell'in Kongre'de sunacagi raporda, 2021'in ilk yarisinda asilamadaki ilelemenin ekonominin yeniden normallesmesine ve destek-
leyici para ve maliye politikasiyla giigli bir ekonomik biyiimeye yol agtigi aktarildi. COVID-19 salgininin etkilerinin ABD ekonomisinde hissedil-
meye devam ettigine dikkat gekilen raporda, istihdamin salgin 6ncesi seviyelerin olduk¢a altinda kaldigi kaydedildi. Enflasyo na iliskin deger-
lendirmelerin de yer aldigi raporda, tedarik zinciri darbogazlari yasanan urtnlerin fiyatlarinin uzayan ama hala gegici olan enflasyon izerinde
yukari yonll baski yarathgl kaydedildi. Fed'in varlik allim programinailiskin gelecek toplantilarda hedefler dogrultusundaki ilerlemeyi deger-
lendirmeye devam edecegi belirtilerek, yakin vadede enflasyon goriinimiine yonelik yukari yonli risklerin arttigi aktarildi. Raporda, Komite-
nin hedeflerine ulasmasini engelleyebilecek risklerin ortaya ¢ikmasi durumunda para politikasi durusunu uygun sekilde ayarlam aya hazir oldu-

gu vurgulandi.

Mayis’ta hem genel hem de gekirdek cari denge gostergelerinde iyilesme de Cari Agtgin Bilesenleri (3 Aylik Toplarmlar, Milyar Dolar)

vam etti. 2020 Mayis’ta 4,0 milyar dolar olan cari islemler agig 2021’in ayni % Gelirler = Diger Hizmetler Turizm
15
ayinda 3,1 milyar dolar seviyesine geriledi. Ayni donemde enerji harig cari agik
10

N Ticaret Dengesi (Mal) @ Cari islemler Dengesi

3,0 milyar dolardan 724 milyon dolara gerilerken, altin ve eneriji hari¢ ¢ekirdek
cari agtk 2,1 milyar dolardan 774 milyon dolara indi. Bu gelismelerle 12 ayhk o

toplam cari agtk Nisan ayindaki 32,8 milyar dolardan 31,9 milyar dolara geriler-
-10

ken, atin ve enerji hari¢ ¢ekirdek cari fazla 11,2 milyar dolardan 12,5 milyar .

dolara yiikseldi. Mayis’ta dis ticaret agig genislerken, cari dengedeki iyilesme

hizmetlerden kaynaklandi. Mayis ayinda yurtdisindan yapilan glgli borglanma -25

~ ~ ~ ~ 0 00 ] 0 o a [} ()} o o o o o b

A B B -SSR BB S SN S T S SR

. . . oo 8 a £ = 8 2 £ = 8 k] £ = 8 2 £ = 8 2

ve fon akimlari sayesinde rezervierde bir miktar toparlanma kaydedildi. 2021 6 Z @ W g z g W g5 Z g W g Z @ W g5 Z

Mayis'inda dogrudan yabanci yatirim girisi 304 milyon dolar seviyesinde olur- @/n2kTCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

ken, nette portfoy yatirrmi kaleminden 836 milyon dolar giris oldu. Mayis itibariyla 12 aylik toplamda borg gevirme oranlari bankacilikta %
87,8, diger sektorerde %107,7 ve toplamda %96,8 seviyesinde bulunuyor. Bu sonuglarla, resmi rezervler 1,3 milyar dolar artar ken, net hata-

noksan kaleminden 154 milyon dolar ¢ikis gergeklesti.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Temmuz sonuglarini yayinladi. Buna goére, cari yil sonu enflasyon beklentisi bir dnceki anketteki %14,46’dan
%15,64’e c¢ikarken, katilimalarin 12 ay sonrasi i¢cin enflasyon beklentisi %12,12'den %12,62’ye, 24 ay sonrasi i¢in enflasyon tahminleri %
10,16'dan %10,43’e yukseldi. Katilimcilarin 2021 igin blylime 6ngorileri iyilesirken, doviz kuru beklentileri yikseldi. Faiz indirimine dair bek-

lentiler ise hem 6telendi hem de daha sinirl bir tutara geriledi.



cindem | 12 Temmuz 2071

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD), Haziran ayina ait ihracat ve iiretim verilerini . N _
Otomotiv Ihracat ve Uretimi Yillik Degisimi

acikladi. Gegtigimiz ay otomotiv ihracati bir 6nceki yilin ayni ayina gére %0,5 1404 (3 aylik kiimiilatif)
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yillik bazda %19,1 yiikselerek 2,41 milyar dolar oldu. Sektorin Gretimi ise Hazi- 49%
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ran’da %3,8 blyldu ve 107.219 adet olarak gergeklesti. Yilin ilk yarisi dikkate 0%
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%23,6 buytda. -60%
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azalarak 70.458 adet oldu. Otomotiv endustrisinin ihracat tutari bu dénemde

alindigindaihracat ve Giretim bir 6nceki yila gore adet bazinda sirasiyla %14,8 ve
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uzadigini belirtti. Sorunun 2022 yilinin ikinci ¢eyregine kadar siirebilecegini be-  évnak: 0SD, TSk Ekonomik Arastirmalar
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Tem-20

lirten Yenigin, durum karsisinda tretim ve ihracat tahminlerinde giincelleme yapma ihtiyaci dogdugunu ifade etti. Ocak ayinda 1 milyon 140
bin adetlik ihracat hedefi koyan sektdr, bu rakami Nisan ayinda 1 milyon 100 bine, Temmuz ayinda ise 1 milyon 20 bin adede ge kti. Yenigin,
uluslararasi raporlara gore, 2021’de temmuz ayina kadar mikrogip krizinden 6tiiri diinyada 4 milyon 94 bin milyon adet aracin iretilemedigi-

ni, bu rakamin yil sonuna kadar 6 milyon 100 bin adede ulasacaginin 6ngorildiglini aktardi.

Oxfam “Acglik Viriisti Cogaliyor” isimli raporunda iklim krizi ve COVID-19 salgininin kiiresel gida fiyatlarinda %40’lik bir artisa neden oldugu-
nu, bu durumun da insanlar aglik sinirina ittigini vurguladi. Calisma salgin nedeniyle her bir dakikada 7 kisinin, aglik nedeniyle ise 11 kisinin
hayatini kaybettigini vurgularken, 2020’de kitlik benzeri kosullarin 6 kat arttiginin altini giziyor. Oxfam’in raporu, salginin basindan beri askeri
harcamalarin 51 milyar dolar arttigini, bu rakamin Birlesmis Milletlerin (BM) aglikla miicadelede ihtiyag duydugu kaynaktan en az 6 kat daha

fazla olduguna isaret ediyor.

2020'de kiiresel enerji talebi %4,5 diizeyinde azald\. British Petroleum'un 2021 Diinya Ener;ji istatistikleri Raporu'na gore, pandemi nedeniyle
gerceklesen bu disiis 1945 yilindan bu yana kaydedilen en biiylk disis olarak 6n plana gikiyor. Raporda ayrica, 2020 yilinda enerji kaynakl
kiiresel karbon salimiise %6,3 diizeyinde distigl belirtiliyor. Rapora gore, kiresel enerji talebiile birlikte kiiresel petrol tiiketimi de 2020 yi-

linda bir 6nceki yila gore %9,3 oraninda azaldi. Buna karsilik biyoyakitlari da kapsayan yenilenebilir enerji kapasitesi, 202 0'de %9,7 artis gos-

terdi.

Cin mengseli solar panellere getirilen 20 dolarhikilave giimriik vergisi uygulamasi Nisan’da sonaerecek. ithalatta Haksiz Rekabetin Onlenme-
sine lliskin Teblig (Teblig No: 2021/39), Ticaret Bakanligl tarafindan yayimlanarak yirirlige girdi. Teblig, Cin’den ithal edilen solar panellere

getirilen 20 dolarlik ilave vergi uygulamasinin, 2022 Nisan ayinda sona erecegini bildiriyor.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun Resmi Gazete’de yayimlanan kararina gére, Haziran ayinda 85 adet elektrik tiretim lisan s verildi.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirim bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi birislem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorlsler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirirm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma goésterebilir.

Bu rapor kamuya agik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hichir beyan yapilmamistir. Bu rapor sé6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklif igin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhig hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele r ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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