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Finansal piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor

Makroekonomik veri akiginin piyasalara etkisi sinirh kalirken, kiiresel riskli varliklara olan talep

Giinliik Degisimler

diin ayrisan bir goriintl ¢izdi. Almanya’da Haziran ayi nihai enflasyon rakamlari éncu verilerle
uyumlu gelirken, AB uyumlu enflasyon yillik bazda %6,3’'ten %6,8’e yiikseldi. Ulkede yatirimci Dolar/TL BiST 100
guven endeksi (Zew) Temmuz ayinda -8,5’ten -14,7’ye gerileyerek beklentilerin altinda kaldi. Ayrica BH V0% 6363 & 15

mevcut kosullar alt endeksi de -56,5'ten -59,5’e inerek ekonomik kosullardaki gerilemeyi teyit

TR2Y TR 10Y
etti. Bu ortamda diin ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan dustsle %3,98’e gelirken, Almanya 10 938 A  18hp 1659 = 0bp
yillik tahvil faizi 2 baz puan artigla %2,65 seviyesine yiikseldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler

DXY MSCI Diinya
hisse senedi endeksi %1,3 ylkselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,8 deger kazandi. Y

1017 ¥ -0,2% 2953 A 0,8%
Dolar endeksi %0,2 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger
kazandi. Brent tipi ham petroliin varil fiyat %2,2 yukselirken, Avrupa igin referans dogal gaz Altin (ons, $) ABD 10Y
fiyatinda %4,5 dusls yasandi. Altinin ons fiyat1 %0,4 artis gosterdi. 1952 & 0% 3% ¥ 2b
Yurtiginde finansal varliklara yénelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. TCMB Mayis ayi Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
94 A 2% 867 A 05%

o0demeler dengesi verilerini yayimlarken, cari agiktaki genislemenin slrdGgiini ortaya koydu.
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ile ABD Baskani Joe Biden, Litvanya'daki NATO Liderler
Zirvesi kapsaminda ikili iliskilerin ve glvenlik alanindaki isbirliklerinin ele alindigi bir gérisme
gerceklestirdi. Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz orta vadede enflasyonu tek haneye
disirmenin en 6nemli makroekonomik hedefleri oldugunu sdylerken, Hazine ve Maliye Bakani
Mehmet Simsek son dénemde TCMB rezervlerindeki artisa dikkat ¢ekti ve rezerv artisina katki
saglayacak rasyonel politikalarin yani sira llkeye ilave dis kaynak saglamaya yonelik ¢alismalarin
hizla devam ettigini acikladi. Diin Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endekslerinde sirasiyla %1,5 ve
%1,8 artis yasandi. Ulke risk primi gerilerken, kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri yiikseldi. Ote yandan

TL, dolar ve euro esit agirlkli sepet kur karsisinda %0,3 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel piyasalar karisik bir seyir izliyor. Yeni Zelanda Merkez Bankasi politika faizini

beklentiler dogrultusunda %5,5'te sabit tutu ve Ekim 2021’den bu yana sirdlrdigu faiz artirm

Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)

ingiliz Sterlini/Dolar 0,6% MSCI Asya Pasifik 1,5%

JP Morgan GOU Endeksi 0,4% MSCI GOl 1,3%
Euro/Dolar 0,1% N
MSCI GOU Avrupa 1,2%
Dolar/Meksika Pesosu 0,0%
MsCl A
Dolar Endeksi -0,2% e pEN
Dolar/Japon Yeni -0,7% MSCI Diinya 0

Dolar/Brezilya Reali -0,9% MSCl Kuzey Amerika 07%

Dolar/Giiney Afrika Randi -1,6% MSCI Latin Amerika -0,2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Sanayi Uretimi (yillik degisim) Mayis -1,2%
ABD TUFE (aylik degisim) Haziran 0,3% 0,1%

Kaynak: Bloomberg, TUiIK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

surecine ara verdi. Bugin kiresel tarafta gliniin en 6nemli verisi ABD Haziran ayi enflasyon rakamlari olacak. Ayrica Fed bugiin Bej

Kitap raporunu yayimlayacak. Yurticinde ise TUIK Mayis ayi sanayi iiretimi verilerini agiklayacak.

Mayis ayinda cari acik genislemeye devam etti. 2022 Mayis’ta 5,8 milyar dolar olan toplam cari islemler acigi 2023’lin ayni ayinda
7,9 milyar dolara yiikseldi. 2022 Mayis’ta 998 milyon dolar fazla veren altin ve enerji harig ¢ekirdek cari denge 1,3 milyar dolar agik
verdi. 2023 Nisan’da 57,9 milyar dolar olan 12 aylik toplam cari agik Mayis’ta 60,0 milyar dolara ulasti. Ayni donemde c¢ekirdek cari
fazla 43,8 milyar dolardan 41,5 milyar dolara geriledi. Dis ticaret agigindaki yavaslamaya karsin, hizmetlerdeki ivme kaybi ve birincil
gelir hesaplarindaki ¢ikisin hizlanmasi cari agiktaki artisin kaynagi oldu. Mayis’ta sermaye akimlari kirilgan bir seyir izlerken, resmi
rezervlerde kayip yasandi. Nette dogrudan yatirim girisi 89 milyon dolarda sinirli kalirken, 14 milyar dolar tutarinda portfoy yatirimi
¢ikist meydana geldi. Bankacilikta uzun vadeli borg ¢evirme orani %130,4 olurken, diger sektorlerde ve toplamda oranlar sirasiyla
%86,0 ve %109,1 seviyelerinde gergeklesti. Bu ortamda resmi rezervler yaklasik 16,6 milyar dolar azalirken, net hata-noksan

kaleminde 7,4 milyar dolar gikis oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

insaat Maliyet Endeksi Mayis ayinda 2022 Mayis'a kiyasla %47,9 insaat Maliyetleri (yillik degisim)

%160
artti. Boylece artis hizi art arda sekiz ay boyunca yavaslamis oldu.

PAIAY @ nsaat Maliyetleri

Malzeme maliyetlerinde artis %33,6 seviyesinde olurken, isgilik %120 —Malzeme

— scilik

maliyeti %104,8 artt. %100
%80
Tirkiye Hazir Beton Birligi (THBB) Haziran Ayi "Hazir Beton %60
%40

Endeksi" raporuna gore faaliyet son 21 ayin en yiiksek degerini
%20

gordi. Beklenti endeksi yikselmeye devam ederken given o
endeksinde kismi bir azalma gozlendi. THBB'nin 2l

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
degerlendirmesine gore endekslerdeki bu seyir insaat sektériinde Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

gectigimiz ay baslayan hareketliligin bu ay da strdigline isaret ediyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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USD/GOU Para Birimleri (31/12/2021=100)
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Ulusal Hisse Endeksleri (31/12/2021=100)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)
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MSCl Hisse Endeksleri (31/12/2021=100)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



