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Kiiresel risk istahi diinden kalan pozitif seyri genel olarak koruyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin genelde yiikselis egilimindeydi. ABD’de Haziran
ayl tiiketici fiyat endeksi (TUFE) verileri tahminlerin altinda gergeklesti ve yillik
enflasyonda distsin surdigini teyit etti. Olumlu gelen enflasyon verileri ile ABD

Merkez Bankasi’'nin (Fed) faiz indirimlerine yonelik beklentiler giiglendi. Uluslararasi

TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

Giinliik Degisimler

Dolar/TL
3280 ¥ -0.2%

BIST 100
104 A 26%

R, . . i . . TR2Y TR10Y
Para Fonu (IMF) Soézcisi Julie Kozack, Fed’in bu yilin ilerleyen dénemlerinde faiz
4055 A 36bp 2766 ¥ Dby
oranlarini disiirebilecek konumda olacagini 6ngérmeye devam ettiklerini séyledi. Fed
DXY MSCI Diinya

Uyesi Austan Goolsbee son enflasyon verilerinin enflasyonun %2 hedefine dogru

ilerledigini teyit ettigini belirtti. Bir diger Fed liyesi Mary Daly, son enflasyon ve istihdam

1044 ¥ -06%

3606 ¥ -02%

verilerinin faizlerde bir ayarlamayi biyik ihtimalle gerektirecegini sdylese de indiriminin Altin (ons, $) ABD 10Y
e p O .. . 2415 A 1,8% 419 ¥ -9bp

zamanlamasina iliskin yorum yapmadi. Enflasyon verilerinin etkisiyle ABD 10 yillik tahvil

faizi 9 baz puan disusle %4,19, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 7 baz puan gerilemeyle Brent (varil, §) TTF (MWh, €)

%2,47 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,6 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin BA A 0% oA O

para birimleri ortalamada %0,2 artis kaydetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse Bitcoin §) Karbon (ton, €)

senedi endeksi %1,2 yiikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,2
disls goralda. Brent tipi ham petrollin varil fiyatinda %0,4, Avrupa igin referans dogal
gaz fiyatinda da %0,1 artis gerceklesti. Altinin ons fiyati %1,8 yikseldi ve Bitcoin %0,3
artigsla 57 bin 558 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yénelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. TUIK diin
Mayis ayi perakende satis, ciro ve dis ticaret endekslerini yayimladi. Hazine ve Maliye
Bakani Mehmet Simsek diin yaptigi agiklamalarda enflasyonla miicadelede en zorun
geride kaldigini ve uyguladiklari program ile enflasyonun oOniimiizdeki dénemde

gerileyecegini belirtti. Bakan Simsek ayrica, Turkiye’nin uluslararasi kuruluslar nezdinde
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rezerv yeterliliginde istedigi noktaya ulastigini séyledi. TCMB Baskani Fatih Karahan din yaptigi sunumda enflasyonda
yavaslama egilimine dikkat c¢ekerken i¢ talebin normallesme sinyalleri verdigini ifade etti. Baskan Karahan hizmet
enflasyonunun hala bir risk olusturdugunu vurguladi ve farkl dncii géstergelerin kira enflasyonunda yavaglama isaretleri
verdigini belirtti. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %2,6 ve %3,0 yiikselisle kapatt. Ulke risk
primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde distis goraldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger

kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi ayrisan bir tablo giziyor. Teknoloji sirketlerindeki ve Japonya hisse senetlerindeki zayifliklara
ragmen hisse senetleri genel endekslerinin bir cogunda bu sabah da yiikselisler 6ne cikiyor. Cin'de Haziran ayi dis ticaret
istatistikleri yayimlanirken, veriler llkede i¢-dis talep ayrismasinin stirdigini ortaya koydu. Bugilin kiiresel tarafta ABD
Haziran ayi Uretici enflasyon verileri ile Temmuz ay1 Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi dncii sonuglari takip

edilecek. Yurticinde ise Mayis ayl 6demeler dengesi verileri yayimlanacak.

ABD’de tiiketici fiyatlari Haziran’da gerileyerek beklentilerin altinda geldi. Aylik bazda TUFE %0,1 artis tahminlerinin
aksine %0,1 gerilerken, TUFE yillik enflasyonu Mayis'taki %3,3’ten %3,0’a diistii. Gida ve enerji hari¢ ¢ekirdek TUFE’de aylik
artis %0,1 ile beklentilerin alinda gergeklesirken, gekirdek TUFE yillik enflasyonu %3,4’ten %3,3’e indi. 6 Temmuz’da biten
haftada issizlik maasi basvurulari ise 235 bin kisi olan beklentilerin altinda kalarak 239 bin kisiden 222 bin kisiye geriledi.

Cin’de dis ticaret dengesi Haziran’da beklentilerin iizerinde fazla kaydetti. Haziran’da ihracat yillik bazda %8,0 olan
tahminlerin hafif izerinde %8,6 arth. Ote yandan, ayni dénemde ithalat %2,5 artis beklentilerinin aksine %2,3 geriledi. Bu

sonucla dis ticaret dengesi 85,3 milyar dolar olan beklentileri asarak 99,1 milyar dolar fazla verdi.

TUIK Mayis ayr dis ticaret endekslerini yayimladi. Buna gore, ihracat birim deger endeksi yillik bazda Mayis’ta
degismezken, ithalat birim deger endeksi %1,0 arth. Boylece dis ticaret haddi Nisan’da oldugu gibi Mayis ayinda da yillik
bazda geriledi. Miktar olarak ise, ihracat yillik bazda %11,3 artarken, ithalat %11,2 azaldi. Mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmis miktar endekslerine gére aylik bazda

ihracat %57 artarken, ithalat %13,0 geriled. Reel Cirolarda Mevsimsellikten Arindinilmis Aylik Degisimler

Reel cirolar Mayis ayinda karisik bir tablo ¢izdi. 10.0% W Sanayi M insaat MTicaret M Hizmet
Toplam ciro endeksi Mayis'ta aylik bazda %0,8 5.0%
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%72,3'ten %66,8’e indi. Reel cirolarda Mayis’ta
ayrisan bir gorlintl ortaya cikti. Aylik bazda reel 0%
cirolar ingaatta %2,3 yiikselirken, sanayi ve ticarette 10.0%
sirasiyla %1,8 ve %3,9 daraldi. Hizmetlerde ise reel

-15.0%

cirolar aylik bazda degisim kaydetmedi. May Haz Tem Agu FEyl FEki Kas Ara Oca Sub Mar Nis May
Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Perakende satislar Mayis ayinda hafif geriledi.
Mayis ayinda aylik bazda reel perakende satislar %0,2 gerilerken, yillik bazda artis hizi %5,8 olarak gerceklesti. Gidada aylk
bazda %0,1 yikselis gorulurken, akaryakitta %1,1 disis oldu. Gida ve otomotiv yakiti harig¢ ¢cekirdek perakende satislarda

diisus ise %0,2 ile toplamdaki sonuglara yakin gergeklesti. Tekstil, giyim ve ayakkabida perakende satislar %0,9 yiikseldi.
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Temmuz'un ilk haftasinda TCMB rezervlerinde artis goriildii. 5 Temmuz haftasinda TCMB altin rezervleri haftalik bazda
yaklasik 0,6 milyar dolar, doviz rezervleri de yaklasik 4,9 milyar dolar artis gosterdi. Boylece briit rezervler 148,4 milyar

dolara ¢ikti. Benzer sekilde, net rezervler de 5 Temmuz haftasinda 39,4 milyar dolardan 43,6 milyar dolara ytikseldi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 5 Temmuz
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finansal varlik alimi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil

basindan bu yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 8 milyar 887,5 milyon dolar artmis oldu.

5 Temmuz’da biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci
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oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Migros, portfoyiinde yer alan, Antalya’nin Kepez ilgesindeki gayrimenkulii 875 milyon TL + KDV bedel karsiiginda
sattigini duyurdu.

CNBC-e'de yer alan habere gore, ABD yonetimi Stellantis’e 1,1 milyar dolar hibe vermeyi planliyor. ABD Enerji Bakanhgi
sagladigl bu hibe ile grup sirketlerinden General Motors ve Chrysler'in gesitli fabrikalarini elektrikli araglar ve bilesenlerini

Uretecek sekilde dontstiirmesine destek olacak.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Temmuz ayi Petrol Piyasasi Raporu’nu yayimladi. Rapora gore 2024’ln ikinci ¢ceyreginde
yillik 710 bin varil blyliyen kiiresel petrol talebinde 2022’in son ¢eyreginden bu yana en yavas ¢eyreklik artis gézlemlendi.
IEA yavaslayan talepte Cin’in tiketiminin azalmasinin etkisini vurgularken, 2024 yilh kiresel petrol talebi blylime
beklentisini glinliik 970 bin varil seviyesinde sabit birakti. 2025 yili icin ise beklentisini 50 bin varil distrerek giinlik 980 bin

varil olarak glincelledi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



