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Kiiresel finansal piyasalarda karigik bir seyir gézleniyor

Beklentilerin altinda kalan ABD Temmuz ayi iiretici enflasyonuna ragmen riskli varliklar diinii
kirilgan tamamladi. Jeopolitik belirsizliklere dair haber akisinin gérece sinirli kaldigi din
beklentilerin altinda kalan ABD Temmuz ayi Uretici enflasyonu ile enflasyonda zirvenin gorilmus
olabilecegi degerlendirmeleri gli¢ kazandi. Ancak ABD Merkez Bankasi (Fed) San Francisco Baskani
Mary Daly agiklanan son enflasyon verilerinin olumlu birer gelisme olarak degerlendirdigini, hatta
Eylul ayinda 75 yerine 50 baz puanlk bir faiz artisinin daha uygun olabilecegini soylese de
enflasyonla micadelede zafer ilan etmek igin heniiz ¢ok erken oldugunun altini gizdi. Bu
aciklamalar ve veri akigi altinda riskli varliklarin bir kismi satis baskisi altinda kaldi. ABD 2 yillik
tahvilinin faizi 2 baz puan artisla %3,23’e, 10 yillik tahvilin faizi 10 baz puan yukselisle %2,89’a ¢ikti.
Veri sonrasi dolar endeksi hafif gerilese de gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde deger
kaybi gdzlendi. Altinin ons fiyatt %0,1 ile sinirli oranda geriledi. Ote yandan, enerji fiyatlarinda
yukselis gozlendi. Brent tipi ham petrolin varil fiyatinda %2,3, Avrupa icin referans dogal gaz
fiyatinda %3,0 ve ABD igin referans dogal gaz fiyatinda %8,2 yikselis yasandi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi diinii %1,7 yiikselisle kapatsa da MSCI diinya hisse senedi endeksi

ABD borsalarindaki satiglarla yataya yakin tamamladi.

Tiirk finansal varliklar genel olarak pozitif bir seyir izledi. Odemeler dengesi istatistikleri Haziran
ayinda toplam cari agiktaki genislemenin ve ¢ekirdek gostergelerdeki iyilesmenin stirdiglinl ortaya
koydu. Haftalik frekansl veriler ise 5 Agustos’ta biten haftada TCMB rezervlerinde hizli artigin
yaninda yabancilarin sekiz hafta sonra ilk kez Tirk finansal varliklarda nette alici olduklarini ortaya
koydu. Borsa istanbul 100 ve 30 gosterge endeksleri diinii sirasiyla %1,4 ve %1,7 yiikselisle
tamamladi. Ulke risk primi ve tahvil faizleri geriledi. Ancak TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet

karsisinda %0,5 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalarda risk istahi diinden kalan egilimlerin etkisiyle kirilgan bir baslangi¢

yaph. Asya’da veri ve haber akisi sakinken, giiniin ilerleyen saatlerinde ABD Michigan Universitesi
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Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazly, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi - 0.4% MSC Tiirkiye _ 1.9%
Dolar/Rus Rublesi 2.5% MISCI Asya Pasifik 1.9%
Dolar/Brezilya Reali 1.3% .
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.6% Msacou 1%
Euro/Dolar 0.2% MSCl GOU Avrupa 1.1%
Dolar/Japon Yeni 0.1% MSCI Avrupa 0.0%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0.1% ~
MSCI Diinya 0.0%
Dolar Endeksi -0.1%
JP Morgan GOU Endeksi 0299 MSCl Kuzey Amerika 0.1%
Dolar/Meksika Pesosu -0.4% MSCI Latin Amerika -0.9%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Sanayi dretimi (yillik degisim) Haziran %6,7 %9,1
Euro Bolgesi  Sanayi iiretimi (yillik degisim) Haziran %0,8 %1,6

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

tilketici gliven endeksi Agustos ayi &n sonuglari ile Euro Bélgesi Haziran ayi sanayi iiretimi izlenecek. Yurtiginde TUIK Haziran ayi
sanayi Uretimi, perakende satislar ve ciro istatistiklerini yayinlayacakken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimlerin ve

ekonomi disi gelismelere dair haberlerin 6nemli olabilecegi distiniliyor.

ABD’de iiretici fiyat endeksi (UFE) Temmuz’da beklentilerin altinda gelerek sert geriledi. Aylik bazda genel UFE %0,2 artis
tahminlerinin aksine %0,5 gerilerken, yillik enflasyon %11,3’ten %9,8’e geriledi. Ayni donemde gida ve eneriji hari¢ ¢ekirdek uretici
fiyatlari aylik enflasyonu %0,4’liik beklentilerin altinda %0,2 geldi. Cekirdek TUFE yillik enflasyonu da %8,2’den %7,6’ya indi. Ulkede

issizlik maasi basvurulari 6nceki haftadaki 248 bin kisiden beklentiler dahilinde 6 Agustos’ta biten haftada 262 bin kisiye ytkseldi.

Arjantin ve Meksika merkez bankalan faiz artirimlarina gittiler. Arjantin Merkez Bankasi (BCRA) bu yil icerisindeki sekizinci faiz
artirmina giderek para politikasi faizini %60,00’dan %69,50’ye ¢ikardi. Meksika Merkez Bankasi (BDM), beklentilere paralel olarak
politika faizini 75 baz puan artirarak %8,50'ye yiikseltti.

Haziran’da toplam cari agiktaki genisleme ile altin ve enerji hari¢ cekirdek dengedeki iyilesme siirdii. 2021 Haziran’da 1,2 milyar
dolar olan toplam cari islemler agigi 2022’nin ayni ayinda 3,5 milyar dolara ¢ikti. Ayni donemde altin harig¢ cari agik 1,0 milyar
dolardan 2,3 milyar dolara genisledi. Enerji hari¢ cari fazla ise gegen yila gore 1,4 milyar dolar iyileserek 3,1 milyar dolara ¢ikti.
Boylece 2021 Haziran’da 1,9 milyar dolar olan altin ve enerji harig ¢ekirdek cari fazla 2022 Haziran’da 4,3 milyar dolara yiikseldi. Bu
gelismelerle 12 aylik toplam cari agik Mayis ayindaki 30,4 milyar dolardan 32,7 milyar dolara genislerken, altin ve enerji harig ¢ekirdek
cari fazla 37,3 milyar dolardan 39,6 milyar dolara ulasti. Hizmet gelirlerinde toparlanma bir miktar yavaslarken, dis ticaret agigindaki
hizlh genisleme cari aciktaki artisin nedeni olmayi sirdirdi. Haziran’da sermaye cikisi sirerken, cari agigin finansmaninda yine

rezervler ve net-hata noksan kalemleri rol oynadi.

TUIK Haziran ayi dis ticaret endekslerini acikladi. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis verilere gére Haziran’da ihracat miktar
endeksi aylk bazda %6,0 artarken, ithalat miktar endeksi %2,0 geriledi. Dis ticaret birim deger endeksleri ise dis ticaret haddindeki
zayiflamayi teyit etti. Haziran’da ihracat birim deger endeksi yillik bazda %12,0 artarken, ithalat birim deger endeksinde artis %34,9’u
buldu. Bu sonuglarla Haziran 2021’de 91,6 olan dis ticaret haddi Haziran 2022’de 76,0 degerini aldi.

Gegen hafta TCMB rezervlerinde hizli artis kaydedildi. 5 Agustos’ta biten haftada TCMB altin rezervleri 706 milyon dolar artarken,
doviz rezervlerinde artis 6 milyar 669 milyon dolar oldu. Boylece briit rezervler 7 milyar 375 milyon dolar artigla 108,6 milyar dolara

cikarken, net rezervler 2 milyar 692 milyon dolar artarak 11,8 milyar dolara yukseldi.

Yabancilar 5 Agustos haftasinda Tiirk finansal varliklarda 8 sekiz hafta sonra ilk kez nette alici oldular. TCMB fiyat ve kur etkisinden
arindiriimis verilerine gére, sdz konusu dénemde yurtdisi yerlesikler 88,0 milyon dolar karsiligi hisse senedi aldi. Ayni donemde repo
islemleri hari¢ devlet i¢ borglanma senetlerindeki aliglari 6,8 milyon dolar olurken, toplamda 95,1 milyon dolarlk Tirk finansal varlik

alimi yaptilar.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan 2022’nin ikinci geyreginde piyasa beklentisi olan 1,75 milyar TL’nin lizerinde 2,14 milyar TL net donem kan elde etti.
Boylece sirketin ilk 6 ayda net kari gegen yilin ayni ddnemine gére %50 artisla 3,80 milyar TL’ye yikselirken, net kar marji %35 oldu.

Bu geyrekte sirketin satislari artarken, satilan mamullerin maliyetindeki artis daha hizh oldu.

Fatih Donmez, dogal gaz tedarikgilerinin sevkiyat planina uydugunda dogal faz sikintisi yaganmayacagini belirtti. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakani Fatih Donmez yaptigl aciklamada dogal gaz 6demelerinde ruble ile ticarette mutabik kalindigini ve transferlerde
TLU'nin de konusuldugunu kaydetti. Bakan Donmez, Karadeniz'de kesfedilen dogal gazla ilgili ¢alismalarin siirdiigiinii ve 2023'te
tamamlanacak sekilde ilerleme kaydedildigini de bildirdi. Bununla birlikte Bakan Donmez, Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari Glines

Enerijisi Santralleri-5'in (YEKA GES-5) 1-2 ay i¢inde dizenlenerek 1.200 megavatlik kapasitenin yarismaya sunulacagini bildirdi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) petrol talep tahminini yiikseltti. IEA, aylik bazda yayinladig “Petrol Piyasasi Raporu”nda, 2022 yili igin
gunliik petrol talep tahminini 380 bin varil artirarak 2,1 milyon varile ylkseltti. Yukari yonli revizyonda Orta Dogu ve Avrupa’dan
gelen talebin etkili oldugu ifade edildi. IEA, Avrupa Birligi'nin ithalat yasaginin devreye girmesiyle Rusya'nin petrol tretiminin gelecek

yilin baginda %20 diisecegi tahminini paylasti.

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) petrolde Uigiincii ¢ceyrekte arz fazlasi bekliyor. OPEC aylik raporunda, lyelerinin tgiinci
ceyrekte talebi karsilamak igin Gretmesi gereken petrol miktari tahminini giinde 1,24 milyon varil disirerek 28,27 milyon varile
indirdi. Bu seviye, OPEC’in 13 Uyesinin Temmuz’'da Urettigi glinltik petrol Gretiminin 570 bin varil altinda yer aliyor. OPEC, glinliik

ortalama petrol tiiketiminin tglincl ¢eyrekte ortalama 99,93 milyon varil gergeklesmesini bekliyor.

Uluslararasi Galisma Orgiitii (ILO) “Kiiresel Geng istihdam Egilimi
2022: Gengler icin Gelecegin Doniisiimiine Yatinm” isimli rapor
yayimladi. Raporda pandeminin olumsuz ekonomik etkilerinin en gok
genglere yansidigi belirtilirken, 2020'den bu yana 15-24 yas arasl
grubunun is kaybinin diger yas gruplarindan daha fazla oldugu bilgisi
paylasildi. ILO, 2022 yilinda diinyada geng (15-24 yas arasi) issiz sayisi-
nin bir 6nceki yila gore 2 milyon diserek 73 milyona gerilemesini
bekliyor. Ancak bu rakam hala pandemi 6ncesi donem olan 2019

yilindaki seviyenin 6 milyon Gstlinde. Geng kadinlarin erkeklere oran- ~ ‘ﬁ L 10

la istihdam imkaninin daha az olduguna dikkat ¢ceken ILO, bu yil igcinde
geng yas grubundaki kadinlarin %27,4'lnlin isglicline dahil olacagi, bu
oranin erkeklerde %40,3 olarak 6ngoruldigini bildirildi. Herhangi bir egitimde, istihdamda veya stajda olmayan gengleri 6lcen NEET
oraninin da son 15 yilda goriilen en yiksek artisi (1,5 yuzde puan) yasadig ve %23,3 seviyesine geldigi ifade edildi. ILO'nun raporunda
geng issizligin azaltilmasi igin Ulkelere gevrecilik, dijital, saglik ve egitim sektorlerindeki yatirimi ilerletme g¢agrisinda bulunuldu. Kire-
sel alanda yesil alan ve okyanuslari korumaya yonelik gerekli tedbirlerin uygulanmasi durumunda 2030'a kadar 24 milyon yeni is im-

kaninin dogacagi ve 8,4 milyon gencin bu is alanlarinda istihdam edilebilecegi tahmini yapildi.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



