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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep Cuma giiniinii yikselisle tamamladi. Haftanin son Giinliik Degisimler

gliniinde makroekonomik veri akisi sakindi. Hafta basinda hizli diisis kaydeden kiresel
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risk istahi haftay yukselis egiliminde tamamladi. Cin Merkez Bankasi (PBoC) yayimladigi B = 0% 9907 ¥ 9%
ceyreklik para politikasi raporunda ulkede tahvil bazli finansal Grinlerin faiz riskiyle karsi
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karsiya oldugu ve zarar edebilecegi uyarisinda bulundu. ABD Merkez Bankasi (Fed) tyesi
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Susan Collins, enflasyonda asagi yonli seyir devam ederse yakin zamanda faiz indirimi
DXY MSCI Diinya
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olabilecegi mesaji verse de, bir diger Fed lyesi Michelle Bowman enflasyonda halen
yukari yonlu risk gordagiini ve is glcl piyasasinin gictini korudugunu belirterek
Eylil’de faiz indirimi icin hazir olmadiginin sinyalini verdi. ABD 10 yillik tahvil faizi 6 baz Altin (ons, $) ABD 10Y
puan disusle %3,94, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 5 baz puan gerilemeyle %2,22 a4 0 WY A
seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
birimleri ortalamada %0,2 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi BT A 08 03 A 1%
endeksinde %1,6, MSCI dinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,6 artig goruldu. Bitcoin §) Karbon (ton, €)
Brent tipi ham petroliin varil fiyati %0,6 yukseldi. Rusya ve Ukrayna arasinda son 60778 W -04% 01w -13%
dénemde artan gerilimler sonrasi yikselen jeopolitik riskler nedeniyle Avrupa igin

referans dogal gaz fiyatinda yikselis siirdi ve %1,3 artis gerceklesti. Altinin ons fiyat

%0,2 yikseldi ve Bitcoin %0,4 distsle 60 bin 778 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi haftanin son giiniinde kirilgan bir seyir
izledi. TUIK Haziran ayi sanayi Uretimi ve dis ticaret endekslerini yayimladi. Borsa
istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri Cuma giiniinii sirasiyla %1,9 ve %2,2 disisle
tamamladi. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis gorildi. TL,

dolar ve euro esit agirlikhi sepet kur karsisinda yataya yakin bir seyir izledi.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazlh, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Liras 0,0% I MSCI Tiirkiye _

JP Morgan GOU Endeksi 0,2% MSCI Latin Amerika 2,7%

ingiliz Sterlini/Dol Y
ngiliz Sterlini/Dolar 01% MSCI Asya Pasifik 1,6%

Euro/Dolar 0,0%
MsCl GoU 1,6%
Dolar Endeksi -0,1%

Dolar/Meksika Pesosu -0,2% MSCI Avrupa 0,7%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,3% MSCI Diinya 0,6%
Dolar/Japon Yeni -0,4% MSCI Kuzey Amerika 0,5%

Dolar/Brezilya Reali -0,8% MSCI GOU Avrupa 0,0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye issizlik Orani Haziran %8,4
Tiirkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Haziran -%0,2

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi Cuma giiniinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. TCMB Kore Merkez Bankasi ile
Tark lirasi-Kore wonu ikili para takasi (swap) anlagsmasinin yenilendigini duyurdu. Anlasmanin gegerlilik siiresinin bugtinden
itibaren 3 yil olup, taraflarin karsilikli uzlasisi Gizerine uzatilabilecegi belirtildi. Bugiin yurticinde TUIK Haziran ayi is giicii

istatistikleri ile perakende satis ve ciro endekslerini yayimlayacak.

Sanayi iiretimi Haziran’da diisiis gésterdi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gore toplam sanayi tUretimi
aylhik bazda %2,1 geriledi. Takvim etkisinden arindirilmis verilere gore yillik bazda degisim Mayis ayindaki %0,1 sinirli
blylimeden %4,7 daralmaya déndi. Arindirilmamis verilere gore ise sanayi Uretimindeki daralma %8,4 olarak gerceklesti.
Haziran’da gerek ana faaliyetlerde gerekse alt faaliyet kollarinin genelinde diisis yasanirken, momentum ve yayilim
gostergelerinde bozulma goézlendi. Bu sonuglarla Nisan-Haziran doneminde mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis
veriler sanayi Gretiminde bir 6nceki ¢eyrege gore %3,9 daralmaya isaret etti. Takvim etkisinden arindirilmis verilere gore,

yillik bazda 2024 ilk ceyrekte %5,5 blyliyen sanayi Uretimi ikinci ceyrekte %1,8 kiguldi.

TUIK Haziran ayi dis ticaret endekslerini yayimladi. Buna gore, Haziran’da ihracat fiyat endeksi yillik bazda %0,6
gerilerken, ithalat fiyat endeksi %1,4 arth. Boylece dis ticaret haddi yillik bazda 1,8 puan azaldi. Miktar olarak yillik bazda
ihracat %8,0, ithalat %5,7 geriledi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gore ise ihracat aylk bazda %3,0

gerilerken, ithalatta %3,9 artis meydana geldi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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USD/GOU Para Birimleri (30/12/2022=100) Ulusal Hisse Endeksleri (30/12/2022=100)

200 350

180 300

160 250

140 200

120 150

100 100

o X e 2 n x = =z =
g g z 5 = 3 s 5 3 E, S s s 3 = = S = s 2

e TRY 7 AR s BRL s RUB s [INR = XU100 emm==XUQ30 e====XBANK =====XUSIN

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



