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Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinde karigik bir seyir izledi. Beyaz
Saray’dan yapilan agiklamaya goére ABD yonetimi 12 Agustos’ta sona erecek olan ABD-
Cin arasindaki tarife ertelemelerinin siiresini 90 giin uzatt. Ayrica ABD Baskani Donald
Trump sosyal medya hesabindan yaptigl aciklamada altin ithalatina gimrik vergisi
uygulanmayacagini ifade etti. ABD 10 yilhk tahvil faizi 1 baz puan disusle %4,27’ye
gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan yikselisle %2,70 seviyesine geldi.
Dolar endeksi %0,3 yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de
ortalamada %0,2 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi
%0,1 ylikselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,3 disis goruldi.
Brent tipi ham petrolin varil fiyatinda %0,1, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda da
%0,2 artis kaydedildi. Altinin ons fiyati %1,6 geriledi ve Bitcoin %0,4 artisla 118 bin 872

dolar seviyesinde kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin pozitif bir seyir izledi. TUIK’in agikladig
verilere gére sanayi Uretimi Haziran ayinda aylik bazda genisledi. Borsa istanbul
gosterge 100 ve 30 endeksleri diin glinii yiikselisle tamamladi. Uzun vadeli TL cinsi tahvil
faizlerinde dists gorilirken, TL dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda deger

kazandi.

Yeni giinde kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Avustralya Merkez Bankasi

politika faizini beklentiler dogrultusunda %3,85’ten %3,6’ya ¢ekti. Kiiresel tarafta bugiin
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme

Piy. Beklentisi Onceki

Tiirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) -14 -0,7
Almanya ZEW Yatinma Giiven Endeksi 40,0 52,7
ABD TUFE (ayhik degisim) 9%0,2 %0,3

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD Temmuz ayi enflasyon ve Almanya Agustos ayl yatirimci glven endeksi verileri takip edilecek. Yurticinde bugin

Haziran ay1 6demeler dengesi ile perakende satis ve ciro endeksi verileri yayimlanacak.

Haziran ayinda sanayi iiretiminde artig goriiliirken, verilerin detaylari yavaslamaya igaret etti. Mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis verilere gére toplam sanayi Uretimi Haziran’da bir dnceki aya gore %0,7 genisledi. Ara mal ve
sermaye mal Uretimi bir dnceki aya gore sirasiyla %0,8 ve %4,8 yiikselse de, dayanikh tiiketim mal, dayaniksiz tiiketim mal
ve enerji Uretiminde sirasiyla %4,4, %1,7 ve %1,2 daralma goriildi. Haziran ayi sonuglariyla beraber, yilin ikinci ceyreginde
sanayi Uretimi mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gére bir dnceki gceyrege kiyasla %0,7 ylkselis kaydetti.
Yilin ilk ceyreginde ceyreklik blylime orani %1,7 seviyesinde gerceklesmisti. Sanayi Gretiminde aylik bazda genisleme
gorilse de, oynak faaliyet kollari hari¢ imalat sanayi tUretiminde gorilen daralma ve alt faaliyet kollari medyan Uretim

degisiminin negatif bolgede gerceklesmesi sanayi Giretimine dair olumsuz sinyaller verdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Enerjisa 2025 yili ikinci geyregine ait finansal sonuglarini agikladi.

2. Ceyrek Sirket Net Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 2C24
Enerjisa 512 597 23

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar

* Medyan piyasa beklentisi

Haziran 2025 insaat maliyetleri aylik %1,37, bir 6nceki yilin ayni insaat Maliyetleri (yllik degisim)
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



