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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahindaki toparlanma siiriiyor

Makroekonomik veri takviminin sakin oldugu Cuma giini riskli varliklarda toparlanma devam
etti. ABD Merkez Bankasi (Fed) lyelerinden sahin mesajlar gelse de riskli varliklarin 6nemli bir
bolimiinde toparlanma kaydedildi. Kansas City Fed Baskani Esther George Fed’in enflasyonu
dizginlemek igin faiz artirimlarina mevcut hizda devam etmesinin ve bilango kiglltme ile ilgili daha
detayli bir plan ortaya koymasinin faydali olacagini diisindigini soyledi. Fed iyesi Christopher
Waller Eylul ayinda hizh bir faiz artinmina gidilebilecegi ve artirnmlarin 2023 baslarina kadar
siirebilecegi 6ngorisini paylasirken, Fed’in gelecek doneme odaklanmasi yerine veri akisinin
verdigi isaretlere tepki vermesinin dogru olacagini ifade etti. Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester
para politikasi faizlerinin 2023 baslarinda %4’{i asabilecegi dngériisiinii dile getirdi. Ote yandan,
devam eden jeopolitik sorunlar ve enerji krizi kaynakl blyume endiseleri iyimserligi sinirladi. ABD
10 yillik tahvilinin faizi 3 baz puan yulkselisle %3,32’ye c¢iksa da dolar hem gelismis diger
ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda geriledi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,4, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi

%1,8 yukseldi. Brent tipi ham petroliin varil fiyat %4,1, altinin ons fiyatt %0,5 yiikseldi.

Tiirk finansal varliklarda pozitif seyir devam etti. Makroekonomik veri akisinin sakin oldugu
yurtiginde Borsa istanbul 100 ve 30 gosterge endeksleri sirasiyla %2,4 ve %2,7 yiikseldi. Ulke risk
primi ve dolar cinsi tahvil faizlerinde gerileme siirse de kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri ylkseldi. TL

ise dolar ve euro esit agirlikh sepet karsisinda %0,2 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar Cuma giiniinden kalan egilimlerle pozitif bagladi. Bu sabah Asya’da
veri akisi sinirhyken, jeopolitik belirsizliklere dair haber akigsi risk istahini sinirhiyor. Ukrayna ile Rusya
arasinda ¢atismalarin siddetinin arttigina dair haber akisi 6ne ¢ikarken, ABD Hazine Bakanhgi

yaklasik 10 glin 6nce G7 llkelerinin ortak karar aldigi Rus petroliine tavan fiyat uygulamasi planina
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Déviz Kurlaninda Giinliik H

MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)

Ingiliz Sterlini/Dolar 0.8% MSCI Latin Amerika 31%
Euro/Dolar 0.5%
JP Morgan GOU Endeksi 0% MSCl Avrupa 24%
Dolar/Rus Rublesi 0.0% MSCl Diinya 1.8%
Dolar/Meksika Pesosu -0.4% MSCI Kuzey Amerika 1.6%
Dolar Endeksi -0.6%
MSCI Asya Pasifik 1.5%
Dolar/Japon Yeni -1.1%
Dolar/Giiney Afrika Randi -12% Mscrou D
Dolar/Brezilya Reali -13% MSCI GOU Avrupa 1.3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Temmuz -3,6 -3,5
Tiirkiye issizlik Orani Temmuz %10,3

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

iliskin bir kilavuz yayimladi. Kilavuzda tavan fiyat uygulamasina uymayanlarin yaptirimlarla karsi karsiya kalabilecegi belirtildi. Artan
bliyime kaygilariyla yeni giinde ham petrol fiyatlar geriliyor. Giinlin ilerleyen saatlerinde giindem goérece sakinken, jeopolitik
gelismelere dair haberler takip edilecek. Yurticinde Temmuz ayr 6demeler dengesi ve isglicu istatistiklerini yayinlayacakken, Tirk

finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere dair haberlerin 6nemli olabilecegi diistintltyor.

ingiltere’nin Temmuz ayi sanayi iiretimi ve aylik biiyiimesi beklentilerin altinda kaldi. Aylik bazda sanayi iretimi %0,4 artis
beklentilerinin aksine %0,3 azalirken, yillik bazda %1,1 bliyime kaydetti. Aylik olarak hesaplanan gayri safi yurtici hasila (GSYH) ise bir

onceki aya kiyasla %0,2 ile beklentilerin altinda buyudu.

Tiirkiye is Kurumu (iSKUR) Agustos ayina iliskin kayith issiz yayimladi. Tiirkiye'de kayitl issiz sayisi bir dnceki aya gore %5,5 azalarak
3,34 milyon kisi oldu. Agustos ayinda kayitli issiz sayisi yillik bazda kadinlarda %7,6, erkeklerde %1,9 olmak lizere %4,7 artis gosterdi.
Agustos ayinda kayitl issizlerin %50,6’s1 erkek, %49,4’i kadin, %36,4’U 15-24 yas grubu olarak kayitlara gecti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Murat Kurum, 13 Eyliil Sah giinii itibariyla Cumhuriyet tarihinin en biiyiik sosyal konut

hamlesini baglatacaklarini agikladi.

Toyota, batarya liretimi icin 5,6 milyar dolarlik yatirim karari aldi. Japonya ve ABD’de gerceklesecek yatirnmlarin 2024 ve 2026

arasinda hayata ge¢mesi planlaniyor.

Ukrayna'daki mevcut yeniden yapilanma ve toparlanma maliyetinin tahmini 349 milyar dolar oldugu bildirildi. Ukrayna hikimeti,
Avrupa Komisyonu ve Diinya Bankasi'ndan yapilan ortak acgiklamada, Ukrayna Hizli Hasar ve ihtiya¢ Degerlendirmesi raporunun
sonuglari paylasilirken, s6z konusu maliyetin Ulkenin 2021 yili gayrisafi yurt i¢i hasilasinin 1,5 katindan fazla oldugu aktarildi.
Aciklamada, s6z konusu tespitlerin degerlendirmenin 6n sonuglari oldugu, hasar ve ihtiyaglarin minimum olarak kabul edilmesi

gerektigi bildirildi.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, Tiirkiye’nin oniimiizdeki kis dogal gazda sikinti yasamayacagini belirtti. Bakan
Dénmez, Avrupa’da bir enerji krizi yasandigini ve Turkiye 'nin de bundan etkilendigini ifade ederek dogal gaz tedarikgilerinin sevkiyat

programlarina uymasi durumunda bu kis dogal gazda sikint yasanmayacagini soyledi.

Avrupa Birligi (AB) lilkeleri Avrupa Komisyonu'na dogal gaza tavan fiyat icin yasa hazirlama gorevi verdi. 9 Eylil tarihinde yapilan
olaganisti toplantida AB (lkeleri Avrupa Komisyonu’na, disik maliyetli elektrik Ureticilerinin gelirlerinin sinirlandiriimasini ve fosil
yakit firmalarindan katki alinmasini igeren diizenleme ile dogal gaza tavan fiyat uygulanmasi, elektrik talebinin distiriimesi ve enerji
sirketlerine likidite saglanmasi igin yasal teklif hazirlama gérevi verdi. Toplantinin ardindan bir agiklama yapan Polonya iklim Bakani

Anna Moskwa, elektrik kullaniminda zorunlu kesinti 6nerisine karsi giktiklarini séyledi.

Almanya Basgbakani Olaf Scholz Rusya'nin dogal gaz akigini kesmesine karsi Almanya'nin hazir oldugunu belirtti. Basbakan Scholz
Ulkenin kuzeyindeki terminallerin de sivilastirilmis dogal gaz (LNG) ithalat igin hazir oldugunu ve gerekmesi durumunda gelecek yilin

basinda Ulkenin glineyinde bulunan nikleer santrallerin kullanabilecegini soyledi.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



