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I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinde pozitif bir seyir izledi. Makroekonomik veri
akisinin sinirh oldugu giinde, kiresel risk istahi bir miktar toparlandi. ABD Merkez Bankasi (Fed)
New York subesi Agustos ayi tiketici beklenti anketi sonuglarina gore tiiketicilerin kisa vadeli
enflasyon beklentileri sinirl sekilde yukseldi. Tlketicilerin gelir ve harcamalarina dair beklentileri ise
geriledi. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Avrupa Ekonomik Tahminleri 2023 Yaz raporunda Euro
Bolgesi'nde bu yilki ekonomik biyiime beklentisini i¢ talepteki daralma nedeniyle %1,0’dan %0,8'e
indirdi. Euro Bolgesi'ne iliskin enflasyon beklentisi ise 2023 igin %5,8'den %5,6'ya ¢ekildi. Bu
ortamda diin ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan artigla %4,29’a yikselirken, Almanya 10 yillik tahvil
faizi 4 baz puan yikselerek %2,64 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi %0,4 yikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,7 artis gosterdi. Dolar endeksi
%0,5 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,9 deger kazandi. Brent

tipi ham petrollin varil fiyat yataya yakin seyrederken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda

TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

Giinliik Degisimler

Dolar/TL
2680 ¥ -0,1%

TR2Y
2506 A 157bp

DXY
1046 ¥ -05%

Altin (ons, $)
1922 A 0,2%

Brent (varil, §)

%4,2 artis yasandi. Altinin ons fiyati %0,2 artis gosterdi. 06 =  00%
Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdogan Hindistan'da katildigi G20 Zirvesi donisiinde ekonomiye dair agiklamalarda
bulundu. Orta Vadeli Program’in (OVP) diinyadan olumlu yanki buldugunu belirtirken, enflasyon
konusunda sabirli olunmasi gerektigini sdyledi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek katildig
televizyon yayininda OVP hedefleri ve dis finansman konusunda agiklamalar yapti. Diin ayrica TUIK
Temmuz ayi sanayi Uretimi verileri ve isglict istatistiklerini yayimlarken, TCMB’de Temmuz ayi
O0demeler dengesi rakamlarini agikladi. Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) 2 yil vadeli sabit kupon
ddemeli tahvil ihraci ile 1,0 milyar TL borglandi. Haftanin ilk giiniinde Borsa istanbul gdsterge 100
ve 30 endeksleri giinii sirasiyla %2,1 ve %2,4 disiisle kapatti. Ulke risk primi ve kisa vadeli TL cinsi
tahvil faizleri yiikseldi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger
kaybetti.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel piyasalar Cin’den gelen haber akisi ile pozitif bir seyir izliyor. Cin’de emlak sektoriine yonelik pozitif haber akis
ile gline piyasalar yikselisle basladi. TCMB’den yapilan agiklamaya gore, ihracat ve doviz kazandirici hizmetler reeskont kredisi giinliik
kullandirim limitleri 1,5 milyar TL’den 3 milyar TL’ye yiikseltildi. Bugiin kiiresel tarafta Almanya Eylll ayr yatirimci gliven endeksi (Zew)
rakamlari izlenecek. Yurtiginde ise TUIK Temmuz ayi perakende satis ve ciro endekslerini yayimlayacak. Ayrica HMB bugiin 4 yil vadeli

TLREF’e endeksli ve 5 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraglari gergeklestirecek.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek OVP hedefleri ve dis finansman konusunda katildigi televizyon yayininda agiklamalar
yapti. OVP’de birinci onceligin fiyat istikrari oldugunu sdylerken, yiiksek seyreden bir kredi hacmiyle enflasyonun ve cari agigin
kontrol altina alinamayacagini belirtti. Bu nedenle kredi ve kredi kartlarina yeni diizenlemeler getireceklerini séyledi. Kur Korumali
Mevduat’tan (KKM) kademeli olarak gikilacagina iliskin bir programlari oldugunu belirtirken, alinacak tedbirlerin mevduat sahiplerini
etkilemeyecegini ekledi. TCMB’nin KKM doénislerindeki doviz talebini karsiladigini, ancak bunun 6tesinde bir seviye hedefleyip
korumak icin rezerv harcanmadigini ifade etti. Bununla birlikte Bakan Simsek, Birlesik Arap Emirlikleri’nden (BAE) saglanacak kaynaga
iliskin detaylar verdi. Bu yil sonuna kadar deprem yaralarinin sarilmasi igin 8,5 milyar dolarlk, ihracatin finansmani igin de 3 milyar
dolarlik tahvil ihraci yapilacagini séyledi. BAE'nin 51 milyar dolarlik yatirimi igerisinde yenilenebilir enerjiye yaklasik 27 milyar dolarlik
bir yatirimin glindemde oldugunu, enerji depolama, glines ve riizgar enerjisinin yani sira sanayi, turizm ve 6zellikle teknoloji alaninda

yatirimlar 6ngorildiagini ekledi.

Temmuz ayinda istihdam yiikselirken, isgiiciine katiimda gergeklesen artig igsizlik oranindaki diigiisii sinirladi. Mevsimsellikten
arindirilmis verilere gére Haziran ayinda %9,6 olan issizlik orani Temmuz’da %9,4’e geriledi. issiz sayisi aylik bazda 38 bin kisi azalisla 3
milyon 291 bin kisi oldu. istihdam aylik bazda 318 bin kisi artisla 31 milyon 671 bin kisiye yiikseldi. istihdam orani %47,9’dan %48,4’e
¢ikarken, isgliciine katilim orani da %53,0'dan %53,4’e yiikseldi. Arindirilmamig verilere gore issizlik orani ise yillik bazda 0,9 ylizde
puan gerileyerek %9,7’ye indi. Tamamlayici issizlik gostergelerine gore genis tanimli issizlik genele yayilan bigimde disis gosterdi.
Cinsiyete gore bakildiginda hem erkeklerde hem kadinlarda issizlik oranlarinda disiis gdzlendi. Ote yandan, geng erkeklerde issizlik

orani yatay kalirken, geng kadinlarda igsizlik geriledi.

Sanayi Uretimi Temmuz’da karisik bir gériinim cizdi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gére toplam sanayi retimi
aylik bazda %0,4 daralirken, takvim etkisinden arindiriimis verilere gore yillik bazda %7,4 blyuda. Arindirilmamis veriler ise ¢aligilan
gun sayisinin farkliligini yansitir sekilde Temmuz’'da gegen yila gore ¢ok daha giigli artislara isaret etti. Gegen yil tatiller nedeniyle
Temmuz ayinda isglinl sayisi azken, bu yil bayram tatilinin Haziran’a kaymasi ile toplam sanayi tretiminde yillik bazda %18,7 artis
kaydedildi. Temmuz’da ana faaliyet kollarinda ayrisma gozlenirken, sermaye mali ve dayaniksiz tiketim mali Gretimi zayiflayanlar
tarafinda yer aldi. Mayis ve Haziran’da hizli artan yiiksek teknolojili Griinlerin imalatinda Temmuz’da sert diisiis yasandi. Alt faaliyet

kollarinin ise yarisinda Uretim artti.

Temmuz ayinda cari islemler acigi genisledi. 2022 Temmuz’da 3,5 milyar dolar olan toplam cari agik 2023’(in ayni ayinda 5,5 milyar
dolara gikti. Gegen yil Temmuz’da 4,3 milyar dolar olan altin ve enerji harig ¢ekirdek cari fazla 2023 Temmuz’da 717 milyon dolara
distd. Bu sonugla Ocak-Temmuz déneminde toplam cari agik 2022'nin ayni dénemine gére 10,1 milyar dolar genisleyerek 42,3 milyar
dolara gikti. Cekirdek cari fazla ise 12,6 milyar dolar azalarak 8,3 milyar dolara indi. Haziran ayinda 56,5 milyar dolar olan 12 aylik
toplam cari agik Temmuz’'da 58,5 milyar dolara genislerken, ¢ekirdek cari fazla 42,1 milyar dolardan 38,5 milyar dolara indi. Dis ticaret
acigindaki genislemenin yaninda hizmetlerdeki gerileme ve gelir kalemlerindeki gikislar cari dengedeki bozulmada etkili oldu.

Temmuz’'da borglanma zayif kalsa da sermaye akimlari ve net hata-noksan kalemlerindeki girisler resmi rezervlerde artisi sagladi.

HMB iki yil vadeli tahvilin yeniden ihracini gergeklestirdi. Rekabetci olmayan teklifler dahil toplamda 1,0 milyar TL satis yapilirken,

tahvilin ihalesinde ortalama bilesik faiz %25,14 seviyesinde olustu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

. .e - o .. . Otomotiv ihracat ve Uretimi Yillik Degisimi
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Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Otomotiv iireticisi BMW, ingiltere’de yeni bir yatinim karari aldi. Sirketin Oxford sehrindeki Giretim tesisinin modernize edilerek yeni

nesil elektrikli otomobil Gretimine uygun hale getirilmesi icin 600 milyon sterlinlik yatinm karari alindi. Tesiste elektrikli arag

Uretimine 2026 yilinda baslanmasi planlaniyor.

Kiiresel fosil yakit talebi 2030 yilindan énce zirve yapacak. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) icra Direktdrii Fatih Birol yaptig
aciklamada, IEA’nIn yeni tahminlerine gore kiresel petrol, dogal gaz ve kémiir talebinin 2030 yilindan dnce zirve yapacagini belirtti.
Bir 6nceki tahminlerde 2030 yilinda zirve yapmasi beklenen kiiresel fosil yakit talebinin erkene gelmesinde baslica sebeplerden birinin

yenilenebilir enerji teknolojilerinin son 12 ayda hizlanmasinin oldugu distintliyor.



TSKB

Gindem | 12 Eylil 2023 4

TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



