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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giini yiikselisle tamamladi. ABD’de Agustos ayi
enflasyon verileri agiklanirken, c¢ekirdek enflasyonun direngli kahsi ABD Merkez
Bankasi’'nin (Fed) gelecek haftaki toplantida faizleri 50 baz puandan ziyade 25 baz puan
indirecegi beklentilerini destekledi. Veri sonrasi riskli varliklarin énemli bir kisminin ilk
tepkisi zayiflama yoniinde olsa da teknoloji sirketleri 6nciligiinde genel olarak
toparlanma kaydedildi. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz artigla %3,65’e gikarken, Almanya
10 yillik tahvil faizi 5 baz puan dugsusle %2,10 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1
yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada %0,3 deger
kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,4 gerilese de, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,7 artis gerceklesti. Kasirga Francine'in Meksika
Korfezi'ndeki ham petrol Ureten bolgeleri etkiledigi haberiyle Brent tipi ham petroliin
varil fiyatinda %2,1, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda da %1,7 yikselis kaydedildi.
Altinin ons fiyat1 %0,2 geriledi ve Bitcoin %0,1 diistisle 57 bin 486 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek basina yaptigl agiklamada girisim sermayesi yatirim fonu
mevzuatinda birtakim degisiklikler yapilacagini ifade etti ve yapilacak degisikliklerle
Tirkiye’nin girisim ekosistemine daha fazla yabanci kaynagin girmesini éngordiklerini
soyledi. Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz temel hedeflerinin enflasyonu
disurmek oldugunu soylerken, Tirkiye'nin yesil ve dijital dontstime hizli ve etkili sekilde
uyum gosterebildigi Olgiide ekonomisini ve sosyal refahini da yukseltebilecegini
vurguladi. TUIK Temmuz ayi perakende satis ve ciro endekslerini yayimladi. Borsa

istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %2,1 ve %1,8 diisiisle
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

tamamladi. Ulke risk primi yatay seyrederken, TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis goriildii. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet

kur karsisinda %0,1 deger kazand.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) tiyesi Naoki
Tamura, enflasyonist risklerin gergeklesmesini énlemek icin BoJYun faiz oranlarini gelecek yilin sonuna kadar en az %1
civarina ylkseltmesi gerektigini sdyledi. Buglin kiiresel tarafta gliniin en 6nemli gelismesi Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz
karari olacak. Ayrica ABD Agustos ayi Uretici enflasyonu verileri takip edilecek. Yurtiginde ise TCMB Temmuz ay1 6demeler

dengesi rakamlarini yayimlayacak.

ABD’de tiiketici enflasyonu Agustos’ta mangette beklentiler dahilinde gelse de gekirdekte direngli kaldi. Manset tlketici
fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %0,2 artarken, yillik enflasyon Temmuz daki %2,9’dan %2,5’e geriledi. Cekirdek TUFE aylik

enflasyonu %0,3 ile beklentilerin hafif Gzerinde gelirken, yillik enflasyon %3,2’de sabit kald1.
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bazda %0,8 yikselirken, yillik bazda artis hizi %5,4
olarak gerceklesti. Gidada aylk bazda %0,2 artis gorulirken, akaryakitta %3,7 diisus oldu. Gida ve otomotiv yakiti harig
cekirdek perakende satislarda artis ise %2,1 ile toplamdaki sonuglarin lzerinde gerceklesti. Tekstil, giyim ve ayakkabida

perakende satislar ise %0,2 geriledi.
Sirket ve Sektor Haberleri
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Bloomberg’in haberine gore, Cin hiikiimeti elektrikli arag e o ws oo s ot o o oo
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iireticilerine gelistirilen teknolojilerin iilkede kalmasini e et
saglamalari konusunda c¢agrida bulundu. Bloomberg’e
konusan kaynaklar, firmalardan 6nemli pargalarin Uretimini Cin'de gerceklestirip, montaj asamasi icin fabrikalarin

bulundugu Ulkelere génderilmesinin istendigini aktardilar. Cin'in en biylk elektrikli arag¢ Ureticisi BYD, Temmuz ayinda
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irket ve Sektor Haberleri
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Turkiye'de 1 milyar dolarlik yatirim igin yatirrm anlagsmasi imzalamisti. Cinli {reticilerin ispanya, Macaristan ve Tayland gibi

Ulkelerde de fabrika yatirimi yapma planlari var.

Cornell Universitesi'nde yapilan bir arastirmaya goére yapay zeka i¢c mekan tariminda enerji titketimini %25 azaltabilir.
Yapay zeka aydinlatma ve iklim diizenleme sistemlerini optimize ederek enerji kullanimini azaltmaya yardimci olabiliyor. Bu
sayede yapay zeka kullaniimadig takdirde kilogram taze Uriin basina kullanilan 9,5-10,5 kilovatsaat (kWh) enerji, yapay

zeka ile birlikte serin iklimlerde 6,42 kWh, daha sicak iklimlerde ise 7,26 kWh seviyesine indirilebildigi gdzleniyor.

Elektrik ve dogal gazda destek mekanizmasinin daha etkin kullanilmasi planlaniyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani
Alparslan Bayraktar yaptigl degerlendirmede, elektrik ve dogal gazda hane halkina ve ticarethanelere saglanan desteklere
bltce imkanlari mertebesinde devam edilecegini ifade ederken destek mekanizmasinin daha etkin bir sekilde kullaniimasi
gerektiginin altini ¢izdi. Bakan Bayraktar degerlendirmesinde, evi cok daha biyiik olan, ¢cok fazla elektrik kullanan, elektrikli
araci olan, tiiketimi belli oranin Gzerinde olan vatandaslarin gercek maliyetleri karsiladigi bir modeli uygulamaya koymayi
planladiklarini belirtti. Akkuyu Nukleer Glig Santrali hakkinda da agiklamalarda bulunan Bakan Bayraktar, santralin
ingaatinda ekipman tedarikgisi firmanin elektrigin iletimini saglayan, salt sahasinda kullanilan ekipmanlar, pargalar ile ilgili

yaklasimi nedeniyle bir yavaslama oldugunu sézlerine ekledi.

Amerika Enformasyon idaresi (EIA) Brent petrol fiyat 6ngériisiinii asagi yonlii giincelledi. EIA tarafindan yayimlanan “Kisa
Donem Enerji Gorinim{” raporuna gore, bir 6nceki ay 84 dolar olarak tahmin edilen Brent petroliin 2024 yili ortalama

varil fiyat1 83 dolar olarak revize edilirken, 2025 yili ortalama fiyati tahmini de 86 dolardan 84 dolara geriledi.

Avrupa Komisyonu “Enerji Birligi Raporu 2024 Durumu” isimli
raporunu yayimladi. Rapor Avrupa Birligi’nin (AB) enerji politika-
sini, temiz enerji gecisini siirdiirmek igin takip ettigi diizenleyici
cerceveleri ve ekonomik biiyiime ile rekabet giicliniin temellerini
anlatiyor. Buna gore 2024’in ilk yarisinda AB’de Uretilen elektrigin
yarisi yenilenebilir enerji kaynaklarindan gelirken, AB ithalatindaki

Rusya dogal gazinin payi 2021’deki %45 seviyesinden %18’e gerile- \5,
~
L

di. Enerji fiyatlari 2022 eneriji krizinden sonra stabil hale gelirken,
AB’nin seragazi emisyonlari 1990-2022 doneminde %32,5 dusta.
Avrupa Komisyonu enerji hedeflerine daha fazla koordinasyon, piyasa entegrasyonu ve ortak eylem yoluyla ulasilabilecegi-
ni vurgularken, tye dlkelerin 2030 hedefleri ile uyumlu nihai giincellenmis Ulusal Enerji ve iklim Planlarini tamamlamalari

gerektigi cagrisini yapiyor.

Kiigiik ada iilkeleri Vanuatu, Fiji ve Samoa Uluslararasi Ceza Mahkemesine (ICC) ekokirimi uluslararasi bir sug olarak ta-
nimasi i¢in bagvurdu. Ekokirim ekosistemlerin insan faaliyetleri ile bilingli bir sekilde yok edilmesi anlamina geliyor. ICC'nin
ekokirimi tanimasi halinde sirket yoneticileri, hatta llkeler bile bilingli olarak sebep olduklari gevresel zarar nedeniyle dava

edilebilecekler.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



