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Piyasalarda Bugiin

Dolar/TL giine, Tirkiye'de yargilanan Amerikal rahip Andrew Brunson'in bugiin
yapilacak durusmada serbest birakilabilecegi ve bu siirecin ABD Tiirkiye iliskileri-
ni olumlu etkileyecegi beklentileriyle 17 Agustos'tan beri en diisiik olan 5,90 sevi-
yesini test ederek bagladi. TL bu hafta dolar karsisinda gelismekte olan lke para
birimlerinden de daha iyi performans gosteriyor. Gegen hafta 6,20'li seviyelerden
tamamlayan dolar/TL hafta boyunca asag yonlu bir seyir izledi. Piyasa oyunculari,
kiresel piyasalarda sert satis baskisinin yasandigi bu hafta dolar/TL'deki dusts su-

recini Turkiye-ABD arasindaki gerginligin azalabilecegi beklentilerine bagladilar.

Bilango donemine ihtiyath giren ABD'de ana hisse endeksleri diin de sert geriledi
ve 200 giinliik ortalamalarinin altina indi. FED'in "gayet saglikh ekonomi" mesaji
verdigi bir donemde hisse endekslerinin rekor seviyenin yaklasik %7 altinda islem
gormeye baslamasi dikkat gekici olmakla beraber bu durum ABD hisse piyasalari
icin ahsilmadik bir durum degil. ABD Baskani Donald Trump, Beyaz Saray'da basin
mensuplarina yaptigi aciklamada, faiz oranlarindaki artis endiselerinin arthg bir
ortamda, Carsamba glini baslayan ve Persembe giinli de devam eden kiresel hisse
senedi satis dalgasi icin FED'e yonelik elestirilerine devam etti ve ABD merkez ban-

kasinin faiz artirimlarinda "kontrolden g¢iktigini" ifade etti.

Agustos ayinda cari islemler hesabi 2,6 milyar dolar fazla verdi. Boylece cari den-
ge Eyliil 2015'ten bu yana ilk kez fazla vermis oldu. 12 ay toplamda ise cari agik
51,1 milyar dolara geriledi. Altin ve eneriji harig (¢ekirdek) cari islemler hesabi bu
ayda 5,1 milyar dolar fazla verdi. iktisadi faaliyette yavaslamanin bir gdstergesi ola-
rak “cekirdek” cari denge Ust Uste li¢ aydir artan biyikliklerde arti kaydediyor.
Agustos ayinda cari fazlanin temel nedeni dis ticaret agiginda ve gelir dengesinde
kaydedilen toplam 3 milyar dolarlik diisiis oldu. Ote yandan hizmetler dengesinden
kaynaklanan net girisler bir dnceki yilin ayni ayina gore 0,7 milyar dolar artarak 4,6
milyar dolara yukseldi. 12 ay birikimli bakildiginda, cari islemler agiginin finansma-
ni tarafinda, 6zellikle portfoy cikislar sebebiyle, uzun vadeli finansmanin agirhginin
yukseldigi, kisa vadeli finansmanin ise geriledigi bir ay soz konusu oldu. Dogrudan
yatirimlar, yurtdisi kaynakli uzun vadeli kredi ve mevduat kanaliyla 12 aylik toplam-
da 24,8 milyar dolarlik kaynak saglandi. Agustos itibariyla 12 aylik toplamda 6,9

milyar dolarlik kisa vadeli kaynak girisi s6z konusu oldu.
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15-Ekm  TUIK, isgiici istatistikleri, Temmuz
Maliye Bakanligi, Merkezi bltge dengesi, Eylul
ABD, Perakende satislar, Eylil
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18-Ekm  ABD, Philadelphia Fed imalat endeksi, Ekim
19-Ekm  TUIK, Konut satis istatistikleri, Eylil

ABD, Mevcut konut satiglari, Eyll

Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 94,748 0.32% 0.35% -17.85%
BiST-30 117,872 0.33% 1.27% -17.06%
XUSIN 122,252 -0.02% -2.90% -5.53%
XBANK 109,191 0.81% 11.32% -36.29%
Gy Gﬁjlt'..ik A'Y.|I!( YI| Som:.n?
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.9248 -2.41% -4.04% 56.37%
Euro/TL 6.8749 -1.78% -5.07% 51.17%
Sepet Kur* 6.4143 -2.05% -4.69% 53.63%
Euro/Dolar 1.1593 0.65% -0.91% -3.36%
Dolar/JIPY 112.16 -0.10% 0.92% -0.45%
DXY 95.0170 0.02% 0.53% 3.16%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 27.00% 27.00%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 20.07% 20.07%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.80% 7.84%
ABD -10 yillik tahvil 3.18% 3.17%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 93.63 12.064%
22 Nisan 2020 5.125% 91.20 11.606%
18 Mayis 2021 4.875% 84.38 12.070%

Giinliik Yil Sonuna

Gore Degisim

Ayhk
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1223.73 2.46% 1.92% -6.04%
Reuters/Jefferies CRB* 204.20 -0.74% 2.90% 2.91%
Brent (Dolar/varil) 80.26 -3.41% 2.66% 20.02%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.22 1.02% 1.70% 10.23%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

Merkez Bankasi Bagkani Murat Cetinkaya Endonezya'da IMF - Diinya Bankasi toplantilari kapsaminda bir makroekonomi sunumu gergeklestir-
di. Bu sunumda Cetinkaya ekonomik aktivitede yeniden dengelenmenin daha belirgin hale geldigini, dis talebin glicini korumakla birlikte i¢
talepteki yavaslamanin hizlandigini, bu zayiflamaya ragmen fiyatlama davranislarinda gézlenen bozulmanin enflasyon gériinimiine dair yukari
yonli risk olusturmaya devam ettigini ifade etti. Baskan, fiyat istikrarini desteklemek amaci ile kuvvetli bir politika sikilastirmasi gergeklestirildigini

ve fiyat istikrari temel amaci dogrultusunda eldeki biitiin araglarin kullanilmaya devam edecegini bildirdi.

Odeme hizmetleri ve elektronik para ihraci ile 6deme kuruluslari ve elektronik para kuruluslari hakkinda yonetmelikte degisiklik yapan Banka-
cilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) yénetmeligi Resmi Gazete'nin bugiinkii sayisinda yayimlandi. Buna gore, 6deme kuruluslarinin
Merkez Bankasi nezdinde 1 milyon TL tutarinda tutmak zorunda olduklari teminat, nakit veya devlet i¢ bor¢glanma senedinin yani sira kira sertifi-
kasi cinsinden de olabilecek. Yonetmeligin 10. maddesinde yapilan diizenlemeye gore, BDDK, 6deme kuruluslarina faaliyet gosterebilmesi icin ila-
ve 0z kaynak bulundurma yikimlUligu getirebilecek. Bu kuruluslar, 6deme sistemlerinin isletilmesi disinda herhangi bir ticari faaliyette buluna-
mayacak, mevduat veya katihm fonu kabul edemeyecek. Kuruluslar, her tirli belge, ilan ve reklamlarinda veya kamuoyuna yaptigi agiklamalarda
banka adini ya da banka gibi faaliyet gosterdigi ya da banka adina islem yaptigi izlenimini uyandiracak ifadeleri kullanamayacak. Yonetmelige ekle-
nen gecici maddeye goére, kurulus temsilcisinin subesi veya acentesi olarak 6deme hizmeti sunanlarin 31 Aralik'a kadar ilgili kurulus ile yazili s6z-

lesme imzalamasi zorunlu tutuldu.

TCMB haftalik para banka istatistiklerini yayimladi. Sektoriin top- Merkez Bankasi Rezervleri

lam mevduati 28 Eyliil-5 Ekim haftasinda, 938 milyon 262 bin lira 130,000 (D8viz ve Altin Toplami, milyon $)

artarak 2 trilyon 196 milyar 556 milyon 471 bin liraya cikti. TL cinsi 120,000

mevduat %0,22 artigla 1 trilyon 27 milyar 578 milyon 427 bin liraya,
110,000
YP cinsinden mevduat da %0,16 yiikselisle 1 trilyon 55 milyar 862 mil-

yon 222 bin liraya ¢ikti. Merkez Bankasi toplam rezervleri azaldi. Mer- 100,000

kez Bankasi'nin altin rezervleri 241 milyon dolar artisla 17,9 milyar 90,000

. . .. - . == Toplam Rezervler  =====3 Aylik Har. Ort.
dolara yiikseldi. Ayni donemde Merkez Bankasi'nin déviz rezervleri

702 milyon dolar azalisla 66,3 milyar dolara geriledi. Béylece toplam 2 Y %2 8 2T % "2 > 2T 90w s o> F oI
S22 g ¥ s 3 s g WS s 2 d

rezervler 461 milyon dolar azalisla 84,2 milyar dolara geriledi. Tuketi-
Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar Son Veri: 5 Eki

ci kredileri azaliyor. Konut kredileri bir dnceki haftaya gore 0,6 milyar
TL azahsla 197 milyar TL seviyesine geriledi. Toplam tiiketici kredileri ise 1,9 milyar TL azalis kaydetti. Boylece kredilerin yillik artis hizi konutta %
4,5'e toplam tiiketici kredilerinde ise %6,7’'ye gerilemis oldu. TCMB’nin haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik kisiler,

gegen hafta net 60,7 milyon dolarlik hisse senedi satarken, 389,3 milyon dolarlik DIBS ve 2,6 milyon dolarlik Sirket Borclanma Senetleri aldi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Cimento liretimi %4 artt. Tiirkiye Cimento Mistahsilleri Birligi (TCMB) Ocak-Temmuz déneminde ¢imento liretiminin gecen yilin ayni dénemi-
ne gore yaklasik % 4 arttigini bildirdi. Agiklamada degerlendirmelerine yer verilen TCMB Yénetim Kurulu Baskani Nihat Ozdemir "Mayis ve Ha-
ziran aylarinda ramazanin da etkisiyle satislar aylik bazda azaldi. Temmuz ayinda dislis hizi azaldi ancak gelecek donemde daha siddetli disis
beklenmektedir. TUIK verilerine gére, bu yilin Ocak-Temmuz déneminde, ihracatimizi en ¢ok artirdigimiz iilke Senegal oldu. Bu iilkeyi Gine ve Haiti

izledi. ihracatimizi artirdigimiz diger pazarlari ise ABD ve Gana olarak sayabiliriz." ifadelerine yer verildi.

Pegasus (PGSUS) — Eylul ayi trafik verilerini agikladi. Buna gore, Eylll ayi toplam yolcu sayisi bir dnceki yilin ayni ayina gére %4,7 artarak 2,76 mil-
yon olarak gergeklesti. Yolcu sayisi i¢ hatlarda %1,8 azalirken, dis hatlarda %14,7 artti. Eylul ayi sonuglar sonrasi, Pegasus Ocak-Eylll doneminde
yillik bazda %11 artig ile 20,78 milyon yolcu agirlamis oldu. Doluluk orani Eylil’de 1,9 puan disti ve %85,7 olarak gergeklesti. Yilin ilk sekiz ayinda

doluluk orani %86,3 oldu. Bir dnceki yilin ayni ddneminde bu oran %84,3't(.
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Sektor, Sirket ve Glindeme ili§kin Diger Haberler (devam)

Savunma Sanayi icra Komitesi Toplantisinda, giivenlik birimlerinin etkinligini daha iist seviyeye cikaran yerli ve milli sistemlere yenilerini ekle-
meye yonelik projelerin degerlendirildigi bildirildi. Cumhurbaskanlig Basin Merkezi, toplantida savunma sanayi ve teknolojilerini gelistirme,
glclendirme, destekleme ve ihracat amagh muhtelif yatirim ve iyilestirme faaliyetleri ile ilgili kararlar alindigini agiklad1. Bu kapsamda Gelistirilmis
Atak Helikopteri projesinin baslatilmasi, muhtelif IHA/SIHA, deniz ve kara araclari, elektronik harp ve karistirici sistemler, gesitli akilli miihimmat

ve silah sistemlerinin gelistirilmesi ile givenlik birimlerinin gesitli ihtiyaglarinin karsilanmasina yonelik projelerin degerlendirildigi ifade edildi.

Tiirk Ekonomi Bankasi (TEB), 17 bankanin katihmiyla 433,5 milyon euro ve 33,5 milyon dolar olmak iizere, 367 giin vadeli sendikasyon kredisi
saglanmasi amaciyla sdzlesme imzaladi. TEB agiklamasina gore, TEB, bir 6nceki yil alinan kredinin bu yil 6denen kismi karsilastirildiginda %101
oraninda yenilenme saglayarak 17 bankanin katiimiyla yeni sendikasyon kredisini imzaladi. Kredinin toplam maliyeti euro ve ABD Dolari igin sira-

siyla Euribor art1 %2,65 ve Libor art1 %2,75 olarak gergeklesti.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun (EPDK) Resmi Gazete’de yer alan kurul kararina gére, Petrol Ofisi A.S.”nin Mersin Depolama Tesisi’'ne
iliskin tarifesine diizenleme yapildi. Yeni tarifeye gore; s6z konusu tesiste glinlik depolama hizmet bedeli, benzin tirlerinde metrekip basina

0,52 lira, motorin tirlerinde metrekiip basina 0,57 lira ve havacilik yakiti tiirlerinde metrekip basina 0,54 lira oldu.

OPEC’in petrol iiretimi Eylil ayinda artti. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii’niin Eyliil Ay Petrol Piyasasi Raporu’na gore, giinlilk ham petrol
tiretimi, Eyliil ayinda bir 6nceki aya gére 132 bin varil artarak 32 milyon 760 bin varile yiikseldi. Kiiresel petrol arzi ise bir dnceki aya gore gin-
liik 230 bin varil artarak 99 milyon varil oldu. Eyliilde giinliik petrol Giretiminde OPEC iginde en biiyiik diisiis iran, Venezuela ve Cezayir'de yasandi.
iran’da giinliik Giretim 150 bin varil azalarak 3,447 milyon varile geriledi. Venezuela’da petrol tiretimi giinliik 42 bin varil gerileyerek 1,197 milyon
varile, Cezayir'de giinluk Gretim 8 bin varil azalarak 1,049 milyon varile indi. Gegen ay OPEC iginde glnlik ham petrol iretimi en fazla artiran tlke-
ler sirasiyla Suudi Arabistan, Libya ve Angola’da oldu. Suudi Arabistan’da gunlik Gretim 108 bin varil artigsla 10,512 milyon varile ylkseldi. Libya’da

ginlik ham petrol Gretimi 103 bin varil artarak 1,053 milyon varile, Angola’da glinliik Gretim 57 bin varil artarak 1,519 milyon varile ¢ikti.

Tiirkiye Tagkomiirii Kurumu’nun (TTK) bagh Zonguldak’taki Baghk-inagzi maden sahasi Bereket Enerji Grubu’na devredildi. Bereket Enerji Gru-
bu, ihale sartnamesine gore imzalarin atilmasiyla resmen devraldigi sahada yilda asgari 2,5 milyon ton komiir tiretecegini taahhit etmisti. TTK'nin
inagzi Baglik Sahasi’'nin dzel sektdre devri ihalesinde tek teklif sahibi, Bolge’deki Catalagzi Termik Santrali’nin de isletmecisi olan Bereket Enerji
Grubu olmustu. inagzi Baglik sahasinda toplam 136 milyon tonluk kémiir rezervi oldugu hesaplaniyor. Bélgeden kémiir ¢ikarma faaliyetleri kapsa-

minda 2 bin 500 kisilik istihdam yaratilmasi bekleniyor.

BAE Enerji Bakani ve OPEC D6nem Bagkani Suheyl el-Mezrui, 2018 yilinin liglincii geyregi itibariyla lilkesinin ham petrol lretimini artirmaya
bagladigini sdyledi. ABD'nin Kasim ayinda petrol yaptirimi uygulayacagi iran ise petrol iretiminin artiriimasina tepki gésteriyor. BAE'li Bakan
aciklamasinda 2018 yili sonuna kadar ginlik Gretimin 3,5 milyon varile ¢ikacagl tahmininde bulundu. Suudi Arabistan Enerji, Sanayi ve Maden
Kaynaklari Bakani Halid el-Falih de gecen hafta yaptigi agiklamada, BAE'nin, Suudi Arabistan'dan sonra bu ay OPEC'te petrol Gretimini artiran ikinci

llke oldugunu, Ulkesinin petrol tretimini giinliik 300 bin varilden fazla artirarak 10,7 milyona gikardigini soylemisti.

Belgika merkezli, ABD'li sirket Wabco, Tiirkiye'de genigleme stratejisini desteklemek, yerel satis sonrasi miisterilerinin ve agir ticari arag ureti-
cilerinin ihtiyaglarina cevap vermek amaciyla, istanbul'da bir lojistik ve dagiim merkezi yatirimi gergeklestirdi. Verilen bilgiye gére, 100 milyon
liralik yatinnm ile hayata gegen lojistik ve dagitim merkezi, agir ticari arag Ureticilerinin Wabco'nun riinlerine daha hizli ulagmasini, lojistik ve stok

maliyetlerini azaltarak verimliliklerine katki saglamayi amaglyor.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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