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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin karisik bir seyir izledi. Kiiresel makroekono-
mik veri akisi sakinken, riskli varliklarda kirilgan seyir devam etti. Enerji piyasa-
sinda dalgali seyir devam ederken, enflasyonist kaygilann strmesine neden ol-
du. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ulyesi Klaas Knot, bankayl para politikasini
stkilasirmaya mecbur birakabilecek enflasyon risklerini kiiglimsememeleri ge-
rektigi konusunda yatirnmcilari uyanrken, bir baska ECB Uyesi Philip Lane bir
defalik Gicret artiglarini enflasyon dinamiklerinde degisim olarak yorumlama-
mak gerektigini soyledi. Sinirh haber akisinin oldugu bu ortamda ABD tahvil pi-
yasalari kapali oldugu igin risk istahinin seyri agisindan diger varlik siniflarindaki
fiyatlamalar 6nemli oldu. Henry Hub dogal gaz kontrati %4,0 distsle 5,3 dolar/
metreklp seviyesine inerken, Brent tipi ham petrolin varil fiyat1 %1,5 ylkselisle
83,7 dolara c¢ikt. Dolar gelismis diger ekonomilerin para birimleri karsisinda
gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri zayif bir seyir izledi.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,7 yukselirken, MSCI

diinya hisse senedi endeksi %0,4 disusle glini tamamladi.

Yurtigi piyasalarda kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir gézlendi. TCMB Baska-
ni Sahap Kavcoglu TBMM Plan ve Biitce Komisyonu'nda yaptigi konusmada
enflasyonda son dénemde gozlenen yiikseliste; gida ve ithalat fiyatlarindaki
artislar ile tedarik stireglerindeki aksakliklar gibi arz yonli unsurlar, yonetilen/
yonlendirilen fiyatlardaki artislar ve agilmaya bagh talep gelismelerinin etkili
oldugu gorisiini yineledi. Baskan Kavcioglu glgli parasal sikilagtirmanin kredi-
ler ve i¢ talep lizerindeki yavaslatici etkilerinin devam ettigini belirtti. Hazine
diin 3 yil vadeli ve dénemsel faizi ve kira getirisi %0,75 olan altina dayal tahvil
ve kira sertifikasi ihraglariyla toplamda 11 bin 600 kilogram karsiligi borglandi.
Dln agiklanan isglict istatistikleri Agustos’ta issizlik oraninin yatay kaldigina
isaret ederken, ayni dénemde cari islemler dengesi 10 ay sonra yeniden fazla
verdi. Bu ortamda Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 gdsterge endekslerinde
sirastyla %1,3 %1,5 yikselisolsa da TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet karsisin-

da %0,2 deger kaybetti. Ulke risk primi ve tahvil faizleri ihmli yiikseldi.

Yeni giine kiiresel piyasalar zayif bir baglangi¢ yapt. Asya’da veri akisi sakin-
ken, Cinli gayrimenkul sirketi Evergrande’in liglincli kez yabana para cinsi ku-
pon 6demesini yapamamasi ve Cin hiikiimetinin 6zel sektére yonelik duzenle-

melerinin finans sektoriine genisletebilecegi haberleri risk istahini zayiflatiyor.
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Hisse Senetleri Seviye Giin.li.ik AXI'!( u Sonu.n.a &hie
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,416 1.3% -1.5% -4.1%
BiST-30 1,523 1.5% -1.0% -6.9%
XUSIN 2,519 1.7% -1.2% 7.6%
XBANK 1,258 1.3% -2.6% -19.3%
Seviye A..V.II!( Yil Sonlvl.n.a Gore
Degisim Degisim
Dolar/TL 8.9890 0.3% 6.8% 20.9%
Euro/TL 10.3969 0.2% 4.5% 14.5%
Sepet Kur* 9.6944 0.2% 5.6% 17.7%
Euro/Dolar 1.1551 -0.1% -2.2% -5.4%
Dolar/JPY 113.30 1.0% 3.0% 9.7%
DXY 94.32 0.3% 1.8% 4.9%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 17.94% 17.94%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 19.09% 19.02%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.99% 6.97%
ABD - 10 yillik tahvil 1.61% 1.61%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 103.13 2.95%
23 Ocak 2025 6.000% 102.13 5.28%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degigim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1753.9 -0.2% -2.2% -7.5%
Reuters/Jefferies CRB* 250.2 0.4% 6.9% 40.9%
Brent (Dolar/varil) 83.7 1.5% 13.8% 61.5%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 53 -4.0% 2.2% 110.5%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

Giniinilerleyen saatlerinde Almanya yatirimci giiven endeksi (Zew) Ekim sonuglari ve ingiltere Agustos ayi isgiicii istatistikle ri takip edilecek.
Yurtiginde TUIK Agustos ayi sanayi Giretimi verilerini yayinlayacakken, Hazine bes yil vadeli sabit kupon édemeli tahvil ihra¢ edecek. Tiirk fi-
nansal varliklarin seyri agisindan Hazine ihalesi ve verilerle birlikte kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli

olabilecegi distintliyor.

Diinya Bankasi, Uluslararasi Borg istatistikleri Raporu'nu yayimladi. COVID-19 salginina, hiikiimetlerin devasa mali, parasal ve finansal tesvik
paketleriyle yanit verdigi animsatilan raporda, bu 6nlemlerin saglik acil durumuna miidahaleyi, salginin etkisini azaltmayi ve Ulkeleri toparan-
ma yoluna sokmayi amacglarken distk gelirli Glkelerin borg yukiini artirdigi aktarildi. Raporda, diisiik gelirli Glkelerin borgla nnin 2020'de %12
artarak 860 milyar dolarla rekor seviyeye ¢iktigi kaydedildi. Salgin 6ncesinde bile dusik ve orta gelirli birgcok tilkenin yava slayan ekonomik bii-
ylime ve ylksek seviyelerdeki kamu ve dis borg ile savunmasiz bir konumda oldugu belirtien raporda, diisiik ve orta gelirli tlk elerin dis borg
stoklarinin 2020'de %5,3 artarak 8,7 trilyon dolara ylkseldigi bilgisine yer verildi. Diinya Bankasi Baskani David Malpass, ko nuya iliskin deger-
lendirmesinde, borg sorunu konusunda borglarin azaltilmasi, yeniden yapilandiriimasi ve seffaflik dahil kapsamli bir yaklasima ihtiya¢ oldugu-

nu belirtti.

Agustos’ta cari islemler hesabi 10 ay sonra yeniden cari islemler fazlasi verdi. 2020 Agustos’ta

12 Aylik Toplamlar (Milyar Dolar)
60 e Cari Islemler Dengesi e Altin v Eneri Harig Cari islemler Dengesi

4,1 milyar dolar agik veren cari islemler hesabi 2021’in ayni ayinda 528 milyon dolar fazla verdi.
Ayni donemde 2020 Agustos’ta 1,5 milyar dolar olan altin ve enerji hari¢ ¢cekirdek cari fazla 4,4 191
milyar dolara ¢ikti. Bu gelismelerle 12 aylik toplam cari agik Temmuzayindaki 27,6 milyar dolardan o

23,0 milyar dolara gerilerken, altin ve enerji harig¢ cekirdek cari fazla 16,2 milyar dolardan 19,1 mil-
yar dolara ylikseldi. Agustos’ta dis ticaret agigindaki genislemeye ek olarak hizmet dengesindeki
toparlanma cari agiginiyilesmesini sagladi. Agustos 2020’de 1,8 milyar dolar hizmet dengesindeki m,fffam,rff;;m,wf:,l;,m,m e
fazla 2021 Agustos’ta 4,1 milyar dolara yikseldi. Bu dénemde tasimacilik gelirlerinde artis 514 milyon dolar olurken, seyahat gelirleri 1,3 mil-
yar dolardan 3,4 milyar dolara yiikselerek hizmet dengesindeki iyilesmede en dnemli rolii oynadi. Ote yandan, birincil gelir de ngesindeki agi-
gin genislemesi ve ikincil gelir kalemlerindeki sinirli gerileme bu donemde cari dengedeki iyilesmeyi sinirladi. Agustos ‘ta portfoy yatirimlarin-
daki girise ek olarak, IMF Ozel Cekme Hakki (SDR) tahsisati ve net hata-noksan kaynakli olarak rezervierde hizli artis kaydedildi. Agustos ger-
ceklesmeleriyle 2020 ilk sekiz ayda 26,0 milyar dolar olan cari agik 2021’in ayni déneminde dis ticaret agigindaki gerileme ve hizmetlerdeki
toparlanma ile 14,0 milyar dolara indi. Ayni zamanda TCMB, 2020 Uluslararasi Hizmet Ticareti istatistikleri kapsaminda geriye dogru 6demeler
dengesi verilerinde giincellemeler yapti. Buna gore 2019 yili cari fazlasi 1,4 milyar dolar, 2020 cari agigl 2,3 milyar dolar asagl yonde revize

edildi.

Agustos’ta isgiliciine katilimin hafif gerilemesi sayesinde issizlik orani yatay kaldi. Mevsimsellik-

Genel Igsizlik Oranlari

Arndirilmis

ten arindiriimig verilere gére Temmuz’'da %12,1 olanissizlik orani Agustos’ta degismedi. S6z konu- s«

su dénemde issiz sayisi bir dnceki aya gore 11 bin kisi artarak 3 milyon 965 bin kisiye ¢cikti. Tarim 1«

12.1%

12.0%

disi issizlik orani %14,0'dan %14,2'ye yikselirken, geng issizlik orani %22,8’den %22,7’ye hafifce ...

geriledi. Bu donemde toplam istihdam orani %45,1’den %45,0’a inerken, isglicine katiim orani

%51,3’ten %51,2'ye gerileyerek issizlik oraninin degismemesini sagladi. Arindirilmamis verilerde ,

issizlik oraniise 2020'nin Agustos ayina gore 1,0 ylzde puan iyileserek %12,0’a indi. Ayni dénemde Tow ms aws  ww  ms ws  ww am
istihdam orani %43,8 den %46,2’ye, isgliciine katilim orani %50,4'ten %52,5’e ¢ikti. Mevsimsellik- T

ten arindiriimis verilere gére Agustos ayinda aylik bazda istihdam insaatta 83 bin kisi, tarimda 26 bin kisi ve sanayide 217 bin kisi artti. Ote
yandan, hizmetlerde 341 bin kisi azalarak toplamda istihdamin 15 bin kisi azalmasina yol a¢ti. Agustos "ta tamamlayia issizlik gostergelerinde
genele yayilan disusler oldu. Buna gore, zamana bagh eksik istihdamdakilerin dahil oldugu issizlik orani Temmuz’daki %16,5’ten Agustos’ta
%15,3’e indi. issiz ve potansiyel isgiliciiniin bitiinlesik orani %19,8’den %19,2’ye, en genis taniml issizlik orani olan atil isgiicii orani ise

%23,7'den %22,0'a geriledi.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Cevre ve Sehircilik Bakanligi’nin isminin “Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanlig1” olarak de-
gistirilecegini agikladi. Erdogan, Bakanlik biinyesinde “iklim Degisikligi ve Uyum Koordinasyon Kurulu” olusturulacagini ve ilgili tim birimlerin
yer alacagl bir “iklim Degisikligi Baskanlig’” kurulacagini ifade etti. Konu ile yakin iliskisi sebebiyle halen Tarim ve Orman Bakanligi’na bagli
olan Meteoroloji Genel Miidiirligii ile Collesme ve Erozyonla Miicadele Genel Miidiirligii’niin de Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanl-
g1’'na baglanacagi kaydedildi. igisleri Bakanlig’'na bagli Go¢ idaresi Genel Midiirl(igii’niin statiisii de yiikseltilerek “Gég idaresi Baskanligr” hali-

ne getirildi.

Merck & Co., lirettigi COVID-19 antiviral hapin acil kullanim onayi i¢in ABD Gida ve ilag idaresi’ne (FDA) basvurdu. Merck, lirettigi ilacin
COVID-19 sebepli 6ltimleri %50 azalthgini agiklamist. Sirket tarafindan yapilan agiklamada, molnupiravir hapinin hastaneye kaldinlmaya ne-
den olabilecek hafif-ilimli COVID-19 vakalarinda kullaniimasinin hedeflendigi belirtildi. Merck, 6nimuizdeki aylarda diinyanin geri kalaninda da

kullanim izni almak igin dlizenleyici kurumlara basvuru yapacak.

Gibre ihracati, kapsami gesitler itibariyla genisletilerek ihraci kayda bagh mallar listesine eklendi. Resmi Gazete’de yayinlanan karara gore,
hayvansal/bitkisel giibreler, azotlu mineral/kimyasal glibreler, fosfatli mineral/kimyasal giibreler, potasl mineral/kimyasal gibreler ile azot,
fosfor ve potasyum karisimi glibrelerin ihracat, daha 6nce listede bulunan DAP ve NPK glibrelerini de kapsayacak sekilde genisletilerek kayda

baglandi.

Nobel Ekonomi Odiilii 2021 yilindai sgiicii piyasal ari ve ekonometri alanlarinda arastirma yapan 3 akademisyene verildi. Komiteden yapilan
aciklamaya gore, Kaliforniya Berkeley Universitesi’nden Prof. Dr. David Card’a ¢alisma ekonomisine ampirik katkilari igin 6diil layik gériiliir-
ken, Stanford Universitesi’nden Prof. Dr. Guido Imbens ve Massachusetts Teknoloji Universitesi’nden Prof. Dr. Joshua Angrist ise nedensellik
iliskilerinin analizine metodolojik katkilarindan dolay! 6diilii almaya hak kazandi. U¢ ekonomistin ¢alismalarinin, emek piyasasina iliskin yeni
anlayislar gelismesini sagladigl, neden sonug iliskisi acisindan dogal deneylerden ne gibi sonuglar ¢cikanlabilecegini goster digi, yaklasimlarinin,

diger alanlara da yayildigi ve ampirik arastirmayi kokten degistirdigi belirtildi.

Gazprom'un dogal gaz ihracat geliri %95 arth. Rusya Federal Gimrik Servisi verilerine gére, Gazprom'un boru hatlariyla dogal gaz ihracat
hacmi, yilinilk 8 ayinda gegen yilin ayni donemine gore %11,7 artarak 140,6 milyar metrekiipe yikseldi. Bu dénemde, sirketin gazihracat geli-
ri %95,1 arttive 28,4 milyar dolar oldu. Ote yandan, Gazprom'un bin metrekiip dogal gazihracat fiyatida Agustos ayinda bir dnceki aya kiyas-
la %5,2 artarak 282,4 dolara ¢ikt.

Brisa, CEO Water Mandate imzacisi 8 sirketten biri oldu. Brisa, susorunuyla miicadele etmek igin is diinyasinin kiresel lidereri tarafindan
Birlesmis Milletler Kiiresel ilkeler Sézlesmesi girisimi olarak olusturulan CEO Water Mandate imzacisi 8 sirketten biri oldu. 2008’den bu yana
gerceklestirdigi ¢alismalara kuyu suyu tiiketimini %55 azaltan Brisa, 2020’de ise uluslararasi gcevresel raporlama platformu CDP Karbon Say-
damlik Projesi’nin 5’inci kez Tiirkiye iklim Degisikligi Lideri ve ikinci kez de Su Lideri oldu. CEO Water Mandate imzacilarinin, su yénetimi konu-

sunda kapsamli bir yol haritasi olusturmasi bekleniyor.

Avrupa Birligi (AB) liyesi 10 iilke, niikleer enerjinin yesil yatirnm siniflandirmasinda yer almasini istedi. BloombergHT haberine gore, elektrik
Uretimlerinde niikleer santrallerin dnemli yer tuttugu AB Uyesi Fransa, Macaristan, Polonya, Finlandiya, Bulgaristan, Hirvatis tan, Cekya, Ro-
manya, Slovakya ve Slovenya'nin ilgili bakanlarinin AB Komisyonu'na gdnderdigi mektupta, niikleer enerji kaynaklannin Avrupa'nin karbonsuz
elektrik Gretiminin yaklasik yarisini sagladig animsatilarak, nikleer sanayinin 60 yildan uzun siredir Avrupa'da glivenli bigimde faaliyet gos-
terdigi kaydedildi. Niikleer enerjinin Avrupa'da yesil yatirim siniflandirma gergevesine dahil edilmesi gerektigi belirtilen m ektupta, niikleer
enerjinin iklim degisimi ile miicadelede etkili, glivenli ve rekabetg¢i bir kaynak oldugu ifade edildi. AB llkelerinin elektrik tGretiminde niikleer

enerjinin payl yaklasik %25 seviyesinde bulunuyor.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 212334 52 34

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr [J[FF)




