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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin karisik bir seyir izledi. Az sayidaki makroe-
konomik veri beklentilerin altinda kalirken, kuresel enflasyonist kaygilarnn bir
miktar hafiflemesi bazi riskli varliklari destekledi. ingiltere’de Eyliil ayi sanayi
Uretimi ve 2021 lgiinci ¢eyrek biiylime verileri beklentilerin altinda kaldi. Ote
yandan, jeopolitik gelismelere dair haber akisi risk istahini sinirladi. Belarus-
Polonya sinirindaki miilteci krizi biiyimeye devam ederken, Rusya ile Avrupa
Birligi arasindaki milteci akimlari ve enerji krizi gibi konular Gzerinden artan
jeopolitik gerilim yakindan izleniyor. ABD tahvil piyasalarinin tatil nedeniyle ka-
pali oldugu diin dolar gelismis diger ekonomilerin para birimleri karsisinda glic-
lenmeye devam etti. Gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ise ortalama-
da hafif toparlandi. Henry Hub dogal gaz kontrat fiyatt %5,5 yikselerek 5,1
dolar/metrekip olurken, Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,3 artigla 82,9
dolara gikti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,6 ylkse-

lirken, MSCl diinya geneli hisse senedi endeksi yatay kapandi.

Tiirk finansal varhiklar kirilgan bir seyirizledi. Eylil’de cariislemler dengesi faz-
la vermeye devam ederken, haftalik frekanstaki veriler yabanalarin Tirk finan-
sal varliklarda Kasim ayinin ilk haftasinda kayda deger bir alim yaptigina isaret
etti. Yurtici piyasalar giin icinde dalgali bir seyir izlerken, Borsa istanbul 100 en-
deksi %0,1 yukarida, gdsterge 30 endeks ise %0,1 asagida giinii tamamladi. Ul-
ke risk primi ve tahvil faizleri hafif yiikselirken, TL dolar ve euro esit agirlikl se-

pet karsisinda %0,5 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar sakin bir baglangi¢ yapt.. Makroekonomik veri ve
haber akisi gorece sakinken, riskli varliklarin bir kismi giine toparanarak basla-
di. Gunun ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere yénelik haberle-
re ek olarak Euro Bdlgesi Eyliil ay1 sanayi tiretimi ve ABD Michigan Universitesi
tliketici giiven endeksi Kasim ay &ncii sonuclari takip edilecek. Yurticinde TUIK
Eylll ayi sanayi Uretimi, perakende satigve ciroistatistiklerini, TCMB Piyasa Ka-
tilimcilan Beklenti Anketi Kasim sonuglanni agiklayacak. Bu ortamda Tirk finan-
sal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yo-

nelik haberlerin 6nemli olabilecegi diistintliyor.

ingiltere’de Eyliil ay1 sanayi {iretimi ve 2021 iiglincii ceyrek biiyiime verileri

beklentilerin altinda kaldi. Eylil’de sanayi tGretimi bir dnceki aya gore %0,2 ar-
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12-Kas  TUIK, Sanayi tiretimi, Eyiil

TUIK, Perakende satiglar, Eyliil
TUIK, Ciroendeksleri, Eyll

Euro Bolgesi, Sanayi Uretimi, Eylul
TUIK, Konut satigan, Ekim

HMB, Biitge dengesi, Ekim

Cin, Sanayi Uretimi, Ekim

Japonya, GSYH biyimesi, 3¢G21
TCMB, Ozel sektdr yurtdisi kredi borcu, Eyliil
TCMB, Konut fiyat endeksi, Eylil
Euro Bolgesi ,GSYH blyimesi,3G21
ABD, Perakende satiglar, Ekim
ABD, Sanayi Uretimi, Ekim

15-Kas

16-Kas

Hisse Senetleri Seviye Gi.in.li.ik Ay.h!( ut Sonu.n.a Sole
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,625 0.1% 15.0% 10.0%
BiST-30 1,767 -0.1% 16.2% 8.0%
XUSIN 2,835 0.5% 12.7% 21.2%
XBANK 1,463 -1.4% 17.4% -6.1%
Seviye A..V.II!( Yil Sonlvl.n.a Gore
Degisim Degisim
Dolar/TL 9.8899 0.5% 7.8% 33.1%
Euro/TL 11.3389 0.4% 6.4% 24.8%
Sepet Kur* 10.6144 0.5% 7.1% 29.0%
Euro/Dolar 1.1450 -0.2% -1.2% -6.2%
Dolar/JPY 114.05 0.1% 0.3% 10.5%
DXY 95.18 0.3% 1.3% 5.8%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 17.65% 17.65%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 19.61% 19.40%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.72% 6.61%
ABD - 10 yillik tahvil 1.57% 1.57%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 103.13 2.76%
23 Ocak 2025 6.000% 102.25 5.22%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degigim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1861.5 0.6% 3.7% -1.8%
Reuters/Jefferies CRB* 249.4 1.2% -0.3% 41.6%
Brent (Dolar/varil) 82.9 0.3% -1.3% 60.0%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 5.1 5.5% -9.5% 102.8%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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tis beklentilerinin aksine %0,4 gerilerken, yillik biiylime hizi Agustos ayindaki %3,7’den %2,9’a yavasladi. Ulke ekonomisi 2021 iigiincii ceyrek-
te bir dnceki déneme goére %1,5 olan beklentilerin altinda %1,3 biyirken, yillik bazda %6,6 bluyime kaydetti.

Eylil’de cari islemler hesabi yine fazla verdi. 2020 Eylll’de 2,3 milyar dolar agik veren cari islemler hesabi 2021’in ayniayinda 1,7 milyar do-
lar fazla verdi. Ayni donemde altin harig cari fazla 944 milyon dolardan 1,9 milyar dolara ylkselirken, enerji hari¢ denge 9 milyon dolar agiktan
5,3 milyar dolar fazla seklinde iyilesme kaydetti. Boylece 2020 Eylil’de 3,3 milyar dolar olan altin ve enerji harig gekirdek cari fazla 2021 Ey-
|Gl’de 5,6 milyar dolara ¢ikti. Bu gelismelerle 12 aylik toplam cari agik Agustos ayindaki 22,4 milyar dolardan 18,4 milyar dolar a gerilerken, al-
tin ve enerji harig ¢ekirdek cari fazla 19,7 milyar dolardan 22,0 milyar dolara yiikseldi. Eylil’de dis ticaret agigindaki daralmaya ek olarak hiz-
met dengesindeki iyilesme cari islemler fazlasi olusmasini sagladi. Ote yandan, birincil gelir dengesindeki acigin genislemes i ve ikincil gelir ka-
lemlerindeki sinirli gerileme bu dénemde cari dengedeki iyilesmeyi sinirladi. Eyliil’de portfoy yatirirmlari ve dogrudan yabanci yatirmlara ek
olarak net hata-noksan kaynakl girisler rezervlerde hizli artisa yol agti. Eyliil’de 2021’de dogrudan yabanci yatirim kaleminde 1,0 milyar dolar-
lik net giris olurken, bunun 726 milyon dolarik kismi gayrimenkulden kaynaklandi. Bu donemde portfoy yatirimi kaleminde agir ikl olarak tah-
villere yonelik taleple 1,2 milyar dolarik net giris oldu. Uzun vadeli dig borglanmada nette 224 milyon dolarlik borglanma yapilirken, kisa vade-
lilerde nette 156 milyon dolar 6deme gergeklesti. Bu ortamda resmi rezervler 5,6 milyar dolar artarken, net hata-noksan kaleminden yaklask

1,8 milyar dolar giris gercekesti.

Kasim ayininilk haftasinda yabancilarin Tiirk finansal varliklaraolan ilgisi toparlandi. TCMB’nin fiyat ve kur etkisinden anndinimisverilerine
gbre, 1-5 Kasim haftasinda yurtdisi yerlesikler hisse senetlerinde 274,4 milyon dolar, repo islemleri hari¢ devlet i¢ borglanma senetlerinde
(DIBS) 37,7 milyon dolarlik alisyaptilar. Ozel sektér tahvil ve bonosundaki sinirli satislara ragmen, hafta genelinde toplam da 310,3 milyon do-

lar tutarinda Tirk finansal varlik almis oldular. Béylece yil basindan bu yana nette 297,5 milyon dolar giris oldu.

Onceki hafta TCMB briit rezervleri hizli yiikseldi. 5 Kasim’da biten haftada TCMB altin rezervleri 25 milyon dolar azalirken, déviz rezervleri 1

milyar 685 milyon dolar artt. Boylece toplam brit rezervler 1 milyar 660 milyon dolar artarak 125,4 milyar dolara gikt.

5 Kasim’da biten haftada bankacilik sektoriinde doviz tevdiat hesaplari (DTH) hafif yiikseldi. TCMB verilerine gore 5 Kasim’da biten haftada
hane halki DTH 14,9 milyon dolar azalirken, tlzel kisilerin DTH’si 442,8 milyon dolar artt. Ayni dénemde yurti¢i bankalar DTH 142,5 milyon
dolar gerilerken, yurtdisi yerlesiklerin DTH’leri 91,0 milyon dolar yiikseldi. Bu hareketler sonucu sektérde toplam DTH bir 6nceki haftaya gore
376,4 milyon dolar artarak 260,7 milyar dolara ¢ikti. Bu siirecte euro/dolar paritesindeki diisiis DTH artisini sinirlarken, altin fiyatlarindaki to-

parlanma artisa katki yapt.

Gegtigimiz hafta bankacilik sektoriinde kredi ve mevduatlarda hareketi doviz kuru gelismeleri belirledi. Bankacilik Dizenleme ve Denetle-
me Kurumu (BDDK) verilerine 5 Kasim’da biten haftada bankacilik sektéri kredileri 29,0 milyar TL artarak 4 trilyon 201,0 milyar TL oldu. Ayni
donemde mevduatlar 41,6 milyar TLartisla 4 trilyon 374,6 milyar TL ye ¢ikti. Ancak kur etkisinden arindirilmis kredi yillik biyime hizi bir 6 n-

ceki haftadaki %8,2"den %8,5e yiikselirken, mevduatlarda yillik biiyiime hizi %11,4'ten %11,3’e geriledi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Halkbank 3. geyrek finansal sonuglarini agikladi. Bankanin kaydettigi 92 milyon TL net kar, gegtigimizyilin ayni ddnemine gére %70,7 azalisa

isaret ediyor. Kar rakamina iliskin piyasa beklentisi 90 milyon TL ydi.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 3 sirketin halka arzini onayladigini duyurdu. Kurul, diin yayinladigi haftalik biltende Mia Teknoloji, Konya

Kagit ve Mobiltel’in halka arzini onayladigiilan etti.

Tahil iiretiminde gerileme beklentisi. Birlesmis Milletler Gida ve Tanm Orgiitii (FAO), yilda iki kez yayinladigi Gida Gériiniimii raporunun 2.
sayisinda Turkiye'nin bu yil tahil Giretiminin 2020 yilindaki 36,7 milyon tondan 31,3 milyon tona gerileyecegi tahmin edildi. Turkiye'nin tahil

tiketimininise 2021'de 2020 yilindaki 42,8 milyon tondan 43,7 milyon tona g¢ikacagini tahmin eden FAO, nihai stoklarin 10,5 milyon tondan
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8,3 milyon tona diisecegini tahmin etti. FAO’nun raporunda ayrica bugday tretiminin 2021'de bir 6nceki yildaki 20,5 milyon tondan 17,7 mil-

yon ton seviyesine gerileyecegi ve bugday ithalatinin 8,1 milyon tondan 10 milyon tona gikacag 6ngorilda.

Depozito ydnetim sisteminin 2022 Ocak itibariyla hayata gegirilmesi bekleniyor. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Murat Kurum,
Sifir Atik Projesiile 24.2 milyon ton atigin ekonomiye kazandinldigni belirterek, depozito uygulamasinin da 2022 Ocak ayin da baslatilacagni
soyledi. Proje kapsaminda internet baglantili depozito iade makinalarinin hazirlanmasi hedeflenirken, depozito sisteminin eko nomiye yillik 4

milyar lira katkida bulunmasi bekleniyor.

Benzinin litre fiyatina 32 kurusindirim geldi. Enerji Petrol Gazikmal istasyonlan isveren Sendikasi (EPGIS) tarafindan yapilan agiklamaya gére

indirim pompa fiyatina yansiyacak.

Cal Hidroelektrik Santrali (Gal HES) 6zellestirme ihalesi gergeklesti. Elektrik Uretim A.S. (EUAS) adina kayith Cal HES'in 6zellestirmesi ihalesin-
de 9,37 milyon lira ile en yiiksek teklifi Erk insaat verdi. Kurulu giicii 2,2 megavat, yillik ortalama {iretim kapasitesi ise 12 milyon kilovatsaat

olan santral, Denizli'de bulunuyor.

Giinliik kiiresel petrol arzi EkKim’de bir dnceki aya kiyasla 1,74 milyon varil artisla yaklasik 97,56 milyon varile yiikseldi. Petrol ihrag Eden
Ulkeler Orgiitii'niin (OPEC) aylik raporuna gére, giinliik Gretim, gecen ay bir dnceki aya gére Suudi Arabistan'da 110 bin varil, Venezuela'da 57
bin varil artis gosterdi. Bununla birlikte Gretim Nijerya'da 45 bin varil, Gabon'da ise 17 bin varil geriledi. OPEC, kiiresel petrol talebinin bu yil
gecen yila gore giinliik bazda 5,7 milyon varil artarak 96,44 milyon varile ulasacagini agikladi. Bir 6nceki ay, 2021 yili glinl Uk kiiresel petrol ta-
lebi tahmini 96, 06 milyon varil idi. Bununla birlikte, 2022'de kiiresel petrol talebinin glinliik yaklasik 100,59 milyon varil olacagi tahmin edildi.

Ekim ayi raporuna gore, 2022 yili kiiresel petrol talebi tahmini glinllik yaklasik 100,76 milyon varil olacagi yoninde idi.

COP26 kapsaminda %100 sifir emisyonlu araglara gegisi hizlandirmaya yonelik de klarasyonu 100’iin iizerinde payd as imzaladi. Deklarasyon
kapsaminda lider piyasalarda en ge¢ 2035, diinya genelinde ise 2040 yilina kadar yeni arag satislarinin sifir emisyonlu olmasi hedeflenecek.
Turkiye, Birlesik Krallik, Hindistan ve Kanada’nin dahil oldugu 33 lke, 40 sehir, Ford, General Motors, Jaguar Land Rover, Mercedes - Benz ve
Volvo’nun aralarinda bulundugu 11 arag Ureticisi ve 27 filo sahibi kurulus deklarasyona imza att. Mutabakata imza atan ulke ve ure ticiler k-

resel otomobil satislarinin yaklasik tGigte birini olusturuyor.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 212334 52 34
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