Gundem

12 Kasim 2024

Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar haftanin ilk giiniinde ayrisan performanslar sergiledi.
Makroekonomik veri akisinin sinirli oldugu giinde ABD tahvil piyasasi tatil nedeniyle
kapaliydi. Almanya 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan disusle %2,33 seviyesine geldi. Dolar

endeksi %0,5 ylikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,6
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Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. TUIK diin
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Bakani Mehmet Simsek, is gilici gostergelerinin program hedefleri dogrultusunda

olumlu seyrettigini, sanayi Uretiminde ise hiz kesen daralmaya karsin yasanacak Bitcoin ($) Karbon (ton, €)

gelismelerin Uretim, istihdam ve ihracati destekleyecegini ifade etti. Hazine ve Maliye
Bakanhg (HMB) diin iki tahvil ihraci gerceklestirdi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30
endeksleri diin glini %1,0 yikselisle tamamladi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur
karsisinda %0,1 deger kazandi. Ote yandan iilke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde

artig gorilda.

Yeni giinde kiresel risk istahi zayif bir seyir izliyor. Yeni glnln ilk saatlerinde
makroekonomik veri akisi sakin. Buglin kiresel tarafta Almanya Kasim ayi yatirimci
glven endeksi (Zew) verileri takip edilecek. Yurticinde ise Eylil ay1 6demeler dengesi

verileri ile perakende satis ve ciro endeksi rakamlari yayimlanacak. Ayrica HMB TL
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Eylil 2,85 4,32
Tiirkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Eylil %2,2
Almanya Zew Yatinmcai Giiven Endeksi Kasim 12,5 13,1

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

cinsinden 2 yil vadeli kira sertifikasi ile 5 yil vadeli sabit kupon édemeli tahvil ile dolar cinsinden 2 yil vadeli tahvil ile yine 2

yil vadeli kira sertifikasi ihraci gergeklestirecek.

Eyliil ayinda sanayi iiretimi bir miktar toparlandi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig verilere gére toplam sanayi
Uretimi aylik bazda %1,6 artti. Takvim etkisinden arindiriimis verilere gore yillik bazda daralma Agustos ayindaki %5,2’den
%2,4’e toparlandi. Arindirilmamis verilere gore ise yillk bazda sanayi iretimi Eylil’de %4,4 kigildi. Onceki ay zayif
seyreden sanayi Uretimi Eylul'de bir miktar toparlanirken, momentum ve yayilim gostergelerinde iyilesme kaydedildi. Ayhk
bazda yasanan dalgalanmalara karsin Gg¢ aylk ortalamalar sanayideki zayiflamanin Eylifde genele yaygin olmasa da
duraksadigini gosteriyor. Ana faaliyet kollarinda Eylil'de ayrisan performanslar kaydedilirken, imalat sanayi alt faaliyet

kollarinin Ugte ikisinde Uretim artt.

Eyliil ayinda istihdam ve is giiciine katthmda artis goriiliirken, issizlik orani yataya yakin seyretti. Mevsimsellikten
arindirilmis verilere gore issizlik orani Eyliilde %8,6 seviyesinde gergeklesti. istthdam aylik bazda 95 bin kisi artisla 32
milyon 823 bine yikselirken, is glicine katihm da 131 bin yikselisle 35 milyon 923 bin kisiye ¢ikti. Boylece issiz sayisi aylik
bazda 35 bin kisi artisla 3 milyon 100 bin kisi oldu. Arindirilmamis verilere gore issizlik orani yillik bazda 0,3 yiizde puan
gerileyerek %8,6 seviyesine indi. Tamamlayici issizlik gostergelerine gore genis taniml issizlik rakamlarinda disls goralda.
Eylil'de kadinlarin istihdami hafif gerilerken, erkeklerin istihdaminda artis gérildi. Geng niifusun issizlik oranlarinda kadin

ve erkeklerde ayrisma gorildi.

HMB diin iki tahvil ihraci gergeklestirdi. 2 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraciyla rekabetgi olmayan teklifler (ROT)
dahil toplamda 42,2 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %43,21 seviyesinde gergeklesti. 6 yil vadeli
degisken faizli tahvil ihalesinde ROT dahil toplamda 13,1 milyar TL borglanilirken, ortalama yillik bilesik faiz %52,06 oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Dogus Otomotiv, MLP Saglik, Orge Enerji, Pegasus ve Torunlar GYO 3. ¢ceyrege ait finansal sonuglarini agikladilar.

3. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 3¢23
Dogus Otomotiv 280 2,253 8,644
MLP Saglik 2,091 1,276 1,177
Orge Enerji 207 105 -127
Pegasus 10,824 9,960 7,719
Torunlar GYO 2,194 2,121 1,838

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

ETKB Stratejik Plan Kurulu Glig Hedefleri (GW)
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg (ETKB) 2024-2028 Stratejik .. 33.1

Plani yayimladi. Plana gore giincel olarak %57 olan yerli kaynaklarin 30
elektrik Uretimindeki payinin 2028 yilinda %63’e cikarilmasi 25

hedefleniyor. Ek olarak 2028 yilina kadar 33,1 gigavat (GW) glines,
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19,3 GW rizgar ve 4,8 GW niikleer enerji kapasitesinin devreye
alinmasi amaglaniyor. Bununla birlikte plan siirdirilebilir enerji arz I L
glivenliginin saglanmasi, disa bagimliligin azaltilmasi, sifir karbon 0 - = I
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madencilik gibi 7 adet amaca yonelik 30 hedef igeriyor.
Kaynak: ETKB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Ulusal yenilenebilir enerji hedefleri piyasa tahminlerinin ve 2030
yihna kadar yenilenebilir enerji kapasitesini lic katina ¢ikarma
hedefinin gerisinde kaldi. Ember Climate’in galismasina gore lke-
lerin ulusal hedefleri yenilenebilir kapasitenin iki katina gikarilmasi-
ni hedeflerken, calismaya dahil edilen 96 tlkenin 2030 ulusal he-
deflerinin toplami 7.242 GW oldu. 2023 yili sonunda 7.238 GW

olan bu deger 2022 kapasitesinin iki kat1 olurken, g kat hedefi igin

arada 3.758 GW bosluk kaldigi goéruliiyor. Ember Climate hiikiimet-
lerin hizli sekilde gelisen yenilenebilir enerji piyasalarina gére ¢ok
yavas kaldigini belirtiyor. Bununla birlikte ti¢ kat hedefi ile uyumlu ilerleyen tek teknoloji olan glines enerijisi icin olan he-
deflerinin piyasadaki hizli bliylimeyi yansitacak sekilde yukari yonli revize edilebilecegini vurgularken, depolama hedefleri-

nin de 6ne ¢ikmasi gerektigini dne cikariyor.

29. Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Konferansi'nin (COP29) ilk giiniinde karbon piyasalari konusunda anlasmaya varil-
di. Ev sahibi Azerbaycan, Paris Anlasmasi'nin karbon piyasalari ile iliskili altinci maddesinin "tam olarak islevsel hale getiril-
mesini" toplantilarin 6nceliklerinden biri olarak dile getiriyordu. Pazartesi llkelerin kiiresel karbon piyasalarina iliskin kural-
lari benimsemesi ile bu konuda 6nemli bir adim atilmis oldu. Bu konuda son iki COP boyunca ilkelerin bir ilerleme kat ede-
memesinin ardindan, bu senenin toplantilari 6ncesinde bir Birlesmis Milletler (BM) uzman grubu karbon piyasalari meto-
dolojisine ve karbon giderimine iliskin standartlar konusunda bir anlasmaya varmisti. Bir miizakerecinin agiklamasina gére
tlkelerin de bu standartlara yesil 1sik yakmasiyla birlikte BM destekli kiiresel bir karbon piyasasinin dntiimuzdeki yil basla-
masi miimkiin hale geldi. Buna ek olarak toplantilarin ilk giiniinde Diinya Meteoroloji Orgiiti (WMO) "iklimin Durumu
2024" raporunu yayimladi. Raporda Ocak-Eylil déneminde kaydedilen 1,54°C isinma ile 2024'(in en sicak yil olma yolunda
ilerledigine, bu durumun Paris Anlasmasi'nin 1,5°C hedefinin heniz asildigi anlamina gelmedigine dikkat gekiliyor. WMO
iklim degisikliginin hizini gozeterek bir "Kirmizi Alarm" veriyor. Kayitlara gecen en sicak on yil olacak olan 2015-2024 déne-
minde deniz seviyeleri yikselir ve okyanuslar hizla isinirken asiri hava olaylarinin diinya ¢apinda toplumlara ve ekonomilere

zarar verdigine dikkat gekiliyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



