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ADP verisi istthdamda zayiflamaya isaret etti. ADP’nin haftalik issizlik verisi, ABD’de
istihdamin Ekim ayinin ikinci yarisinda zayifladigini gosterdi. Raporla birlikte agilista satis

baskisi gorildi. Teknoloji hisselerinde gegen haftaki diisiis gliveni sarsmis olsa da Giinliik Degisimler

O0gleden sonra piyasa geneline yayilan alimlarla hisseler toparlandi. S&P giini 14 puan
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(%0,37) artisla 6.847'den kapath. Endeksin esit agirhkli versiyonu ise %0,37 yikseldi. ol
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Russell 3 puan (%0,11) ve Dow Jones 560 puan (%1,18) arth. Nasdaq ise 78 puan
(%0,31) geriledi. DXY yatay kaldi ve Brent %0,70 yiikseldi. Altin %2,90 ve giimiis %1,30 TR2Y TR10¥
) 3980 ¥ -21bp 3181 ¥ -4bp
artti. Bitcoin %2,80 gerileyerek yaklasik 102.650 dolara indi. BIST 100 dinkl seansa 22
puanlk artiyla basladi. Ancak giiniin ilerleyen boéliminde yurticinden gelen olumsuz DXY MSCI Diinya
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haber akisi satislari hizlandirdi ve endeks 10.374 seviyesine kadar geriledi. Kapanisa
yaklasirken goriilen tepkiye karsin giin %1,97 dislsle 10.577’de tamamlandi. Altin (ons, $) ABD 10Y
4116 A 2% 411 A 2bp
Tarifelerin gelecegi yiksek mahkemede belirlenecek. Yl bitmeden ABD Yiiksek
Mahkemesi’nin Uluslararasi Acil Durum Ekonomik Yetkiler Yasasi (IEEPA) tarifelerini Brent (varl $) TTF (MWh, €)
641 A 07% 03 A 10%
hikiimstz birakma olasiligl tahvil getirileri Gzerinde yukari baski ve piyasalar icin ek
belirsizlik yaratabilir. Beyaz Saray tarifelerden vazge¢meyecegini net bicimde Bitcoin (9) Karbon (ton, €)
. oo . . L 102650F  -28% 807 A 0%
vurguluyor. Bu da ithalat vergilerinin IEEPA disi bir zemine tasinmasi slirecinde
sirketlerin birkag ceyrek tarife belirsizligiyle karsilasabilecegine isaret ediyor.
ABD Merkez Bankasi (Fed) lyeleri arasindaki goriis ayriliklari siriiyor. Piyasalar
mevcut indirim patikasinin temkinli bicimde devamini fiyatliyor. Fed'in Aralik ayinda 25
baz puanlk bir faiz indirimi yapma olasiigi Ekim toplantisinin ardindan %65'ler
seviyesinde seyrediyor. Ote yandan, 19 Aralik'ta Japonya Merkez Bankasi’nin 2024’te
baslayan sikilastirma adimlarini siirdiirmesi major merkez bankalari arasinda politika
ayrismasini daha da belirginlestirebilir.
Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki

Tiirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Eyliil 55

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Kiiresel cephede Kasim ay1 ZEW beklenti endeksleri izlendi. AlImanya verisi 38,5 ile beklentinin (41.0) altinda kalirken Euro
Bolgesi 25,0 ile gegen ayin (22,7) Uzerine ¢ikti. Yurt igcinde bugiin Eylul ayi cari islemler dengesi ve dis ticaret endeksleri

aciklanacak. Dis giindemde ise Almanya’nin Eyliil TUFE verisi &ne gikiyor.

Perakende satislar Eyliil ayinda hizlandi. Eyliil’de mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis reel perakende satislar aylik
bazda %2,2 yukselirken, yillik bazda artis hizi %13,1’den %14,3’e ¢ikti. Gidada aylik bazda sinirli bir degisim goriliirken, gida
ve otomotiv yakiti harig ¢ekirdek perakende satislarda %3,5 artis

gergekle§ti. Reel Cirolarda Mevsimsellikten Arindirilmis Aylik Degisimler
15.0%
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Reel cirolarin genelinde Eyliil ayinda diistis goriildii. Toplam ciro 0.0

endeksi Eylil'de aylik bazda %4,6 yikselirken, yilik bazda e o
nominal artig hizi %37,3'ten %37,5’e c¢ikh. Reel cirolarin Do L I"u |__l_||I I I'|I |__ Il
genelinde ise diisis gorildiu. Aylik bazda reel cirolar insaat, T I | F ‘ r

-5.0%

sanayi ve hizmetlerde sirasiyla %9,4, %0,4 ve %1,3 daralirken,
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ticarette %4,3 yukseldi.
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Hazine ve Maliye Bakanhg diin iki tahvil ihraci gerceklestirdi.

2 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihalesinde rekabetgi olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda 40,4 milyar TL
borglanilirken, ihalede yillik bilesik faiz %39,99 seviyesinde gerceklesti. 5 yil vadeli sabit kupon 6¢demeli tahvil ihraciyla
yaklasik 7,1 milyar TL borglanmaya gidildi ve ihalede ortalama yillik bilesik faiz %36,72 oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan Savunma Sanayi Baskanhgi ile toplam tutari 1,12 milyar euro olan yeni s6zlesmeler imzaladi. Hava savunma
sistemlerinin devam eden seri Uretim projelerine iliskin s6zlesmeler kapsaminda teslimatlarin 2027-2030 yillari arasinda

gerceklestirilmesi planlaniyor.
ingaat Maliyetleri (yillik degisim)

insaat maliyetleri Eyliil 2025'te bir 6nceki aya kiyasla %0,87,

e | 5aat Maliyetleri

bir dnceki yilin ayni ayina kiyasla ise %23,18 artis gosterdi. %120 —Halzeme

—scilik

Yilllk maliyet artisi bir 6nceki ay %22,82 seviyesinde o
kaydedilmisti. Eylil ayinda malzeme maliyeti yilhk %19,32,
iscilik maliyeti ise yillik %30,99 artt. %20

Turkcell ile Google, Google Cloud hizmetlerinin Tiirkiye’de 20
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sunulmasi icin stratejik bir ig birligi anlagmasi imzaladi. . i s sonomicassumat:

Anlasma kapsaminda Tirkiye’de 2028-2029 vyillari arasinda

faaliyete geg¢mesi planlanan bir Google Cloud bdlgesi (hub) insa edilecek. Bu bdlge diinyadaki 42 hiper olgekli veri
merkezinden biri olacak. Turkcell 2032 yil sonuna kadar yapacagl yatirmin 1 milyar ABD dolari seviyesinde olacagini
ongoruyor. Sirket, Google Cloud hizmetlerinin yetkili satici olarak faaliyet gosterecek. Yatinm kapsaminda insa edilecek
Google Cloud bolgesi yilksek performansli ve distik gecikmeli hizmet sunacak. Bolge, veri analitigi, uygulama
modernizasyonu, siber glvenlik ve dijital isi ¢6ziimleri gibi hizmetler sunacak; sirketlerin buluta gegis stregleri hizlandirarak

yapay zeka ¢oziimlerinden faydalanmalarini saglayacak.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Jeopolitik gerilimler enerjiyi ekonomik ve ulusal giivenligin bir konusu haline getiriyor. Uluslararasi Enerji Ajansi’'nin (IEA)
yayimladigi “Kiiresel Enerji Gortiinlimi 2025” raporuna goére yakittan kritik mineral tedarikini etkileyen kisitlamalara kadar
ulasan gerilimler, enerji givenligini 6n plana cikariyor. Bu dogrultuda ulkeler enerji glivenligine ve uygun fiyatliliga 6ncelik
veriyor. Bu ortamda yeni teknolojiler hizla sisteme dahil olurken, petrol, dogal gaz ve komir tiiketimi de rekor seviyelere
ulasmaya devam ediyor. IEA, elektrik caginin basladigini vurgularken, yeni sebekelere, depolama teknolojilerine ve sistem
esnekligine olan ihtiyaci vurguluyor. Yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullaniminin da artmaya devam ettigini belirten

rapor, nikleer enerjiye yonelik yatinmlarin da yiikseldigini 6ne gikariyor.

30. Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Konferansi’nin (COP30)
ikinci guniinde organik atiklardan kaynaklanan metan
emisyonlarini azaltmayi hedefleyen yeni bir kiresel girisim
baslatildi. “Organik Atk Yok (NOW)” 2030 yilina kadar organik
atiklarindan kaynaklanan metan emisyonlarinin %30 oraninda
azaltmayi, atik gidalari iklim eylemi, beslenme ve gecim kaynaklari

icin firsata donlstiirmeyi taahhiit ediyor. COP30 kapsaminda ®

tanitilan bir diger baslik ise “Sicakliga Karsi Miicadele” Uygulama
Kampanyasi oldu. Birlesmis Milletler Cevre Programi (UNEP) ve
Cool Coalition tarafindan hayata gegcirilen uygulama asiri sicakhklara karsi dayanikhliga katki saglamayi hedefliyor. Bu
dogrultuda doga temelli ¢oziimlere, binalarda ve yansitici ylizeylerde pasif sogutmaya ve yiiksek enerji verimliligine

yonelik finansmanin harekete gegirilmesi amaglaniyor.

COP30’un ikinci giintinde Yiksek Dlizey Bakanlar Toplantisi’nin ana konusu ise suyu iklim eyleminin temel taslarindan
biri haline getirme g¢abalari oldu. Tartismalar ile suyun uyum, dayanikhlik ve stirdiirtilebilir kalkinmayi yonlendirmedi roli

vurgulanirken, “Su ve iklim Eylemi Ortak Bilirgesi” kabul edildi.

COP31’in ev sahipligine dair belirsizlikler sirerken, Etiyopya COP32’ye ev sahipligi yapacagini agikladi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



