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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahinda zayif bir seyir gézleniyor

Cuma giniini kiresel risk istahi zayif tamamladi. ABD’de Uretici fiyat endeksi (UFE) Kasim’da Giinliik Degisimler

beklentilerden hizli artarken, Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Aralik ayl &n

sonuglari tahminlerden gligli kaldi. Veri akisinin finansal varlik fiyatlamalarina etkisi sinirli Dolar/TL BIST 100
kalirken, tahvil faizlerindeki yiikselisler riskli varliklari satis baskisi altinda tuttu. ABD 10 yillik 1865 4 0% 505 4 316
tahvil faizi 7 baz puan artigla %3,57’ye, Almanya 10 yillik tahvil faizi 11 baz puan artarak % R2Y R0V
1,93’e ¢ikti. Dolar endeksi yataya yakin glinii tamamlasa da gelismekte olan ekonomilerin para 1019 & 20bp 10.75 = 0bp
birimlerinde zayif performanslar kaydedildi. Alinin ons fiyati %0,4 ytikselirken, Brent tipi ham
DXY MSCI Diinya
petrolln varil fiyatt %0,1 disti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,9 Y
1048 = 0.0% 2663 ¥ -0.3%
yukselisle kapansa da MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,3 geriledi.
. . e L - . . . Altin (ons, $) ABD 10Y
Tirk finansal varhklarda genel olarak pozitif bir seyir gozlendi. Yurtigi makroekonomik
1797 A 0.4% 357 A 7bp

giindemin sakin oldugu giinde Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %3,1 ve %

Brent (varil, $) Karbon (ton, €)
%1 W -0.1% 8718 ¥ -0.9%

3,0 artti. TL cinsi kisa vadeli tahvil faizleri ylkselse de ulke risk primi geriledi. TL ise dolar ve

euro esit agirhkh sepet kur karsisinda yataya yakin kapandi.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar Cuma giiniinden kalan egilimlerle bagladi. Bu sabah Not: Veriler bir énceki islem giinii kapanislarini

haber akigi sakinken, ABD Merkez Bankasi (Fed), Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve ingiltere baz almaktadir.

Merkez Bankasi (BoE) para politikasi faiz kararlarinin izlenecegi haftaya riskli varliklarin geneli
kirilgan bir baglangic yapti. Glnin ilerleyen saatlerinde jeopolitik belirsizliklere dair haberlere
ek olarak ingiltere Kasim ayi sanayi retimi verileri takip edilecek. Hafta sonu Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu bankalarin yabanci para pozisyonlarinin 6zkaynaklarina orani
icin %20 olan yasal sinir %5’e indirme karari alirken, Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati
gorunime dair aciklamalar yapti. Bakan Nebati enflasyonun baz etkisiyle Mayis ayina kadar

gerileyecegini soylerken, doviz kurlarinda artisin enflasyon konusundaki planlarini bozacagini

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket

MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast M 0% MSCl Tirkiye I
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.9% MSCI Asya Pasifik 13%
Dolar/Meksika Pesosu 0.8%
Dolar/Brezilya Reali 0.3% Mscl Gou L)
ingiliz Sterlini/Dolar 0.2% MSCI Avrupa 0.8%
Dolar/Rus Rublesi 0.2% MSCl GOU Avrupa 0.2%
Dolar Endeksi 0.0%
MSCI Diinya -0.3%
Dolar/Japon Yeni -0.1%
JP Morgan GOU Endeksi -0.2% WSC! Latin Amerika A
Euro/Dolar -0.2% MSCI Kuzey Amerika -0.7%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Ekim -1,6 -3,0
Tiirkiye Issizlik Orani Ekim %710,1

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ve kurlarin ihracat destekleyecek optimal seviyelerin gok uzaginda olmadigini belirtti. Konut sektoriinii canlandirmaya déniik vadesi
15 yil bulacak kredi igin hazirliklari oldugunu séylerken, asgari licretin enflasyonu fazla tetiklemesine yol agacak bir adim olmamasinin
iyi olacagini dile getirdi. Buglin yurtiginde Ekim ayi 6demeler dengesi ve isglicli istatistikleri agiklanacakken, Tirk finansal varlklarin

seyri agisindan kiresel risk istahinin yaninda yurticinde ekonomi disi gelismelere dair haber akisi Gnemli olabilecek.

ABD’de iiretici enflasyonu Kasim’da beklentilerin hafif Gizerinde gelirken, Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Aralik'ta
tahminleri ash. UFE Kasim’da aylik bazda %0,3 ile beklentilerin hafif lizerinde artarken, yillik enflasyon Ekim’deki %8,1’den %7,4’e
indi. Gida ve eneriji harig cekirdek UFE’de aylik enflasyon %0,4 ile tahminlerin iki kat geldi. Yillik cekirdek UFE enflasyonu ise %6,8’den
%6,2’ye geriledi. Kasim ayinda 56,8 olan Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi 6n hesaplamalara gére Aralik ayinda 56,9
degerini alacagi tahminlerini asarak 59,1’e yikseldi. Bir yil sonrasi igin enflasyon beklentileri %4,9’dan %4,6’ya inerken, bes yil sonrasi

icin enflasyon beklentisi %3,0’da sabit kald!.

Bankalarin net déviz pozisyonunun o6zkaynaklari icindeki payinda st sinir %20'den %5'e indirildi. Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu'nun (BDDK) Resmi Gazete'de yayimlanan ilgili yénetmeligine gore, mevcut uygulamada %20 olarak belirlenen
standart oranlar %5'e gekildi. Ayrica, yapilan degisiklik ile BDDK'ya s6z konusu standart oranlari, bu yonde alinacak karar tarihi
itibariyla dort katina kadar artirma veya en erken bu yonde alinacak karar tarihini miteakip bir ay sonra yirirlige girecek sekilde

dortte birine kadar indirme yetkisi tanindi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Tera Yatinm ve Ahlatci Dogal Gaz’a ait halka arz bagvurularini onayladi. Tera Yatirim halka arz ile
37,5 milyon TL olan sermayesini, bedelli olarak 15 milyon TL artiracak. Halka arzda hisselere fazla talep gelmesi halinde, mevcut
ortaklara ait toplam 1,5 milyon TL nominal degerli paylarin ek satisi yapilabilecek. Halka arzda 1 TL nominal bedelli paylar 10,00 TL
sabit fiyat Gizerinden satisa sunulacak. Ahlatci Dogal Gaz ise halka arz ile 168,5 milyon TL olan sermayesini, bedelli olarak 39,5 milyon
TL artiracak. Ayrica mevcut ortaklara ait 13,25 milyon TL nominal degerli paylar satisa sunulacak. Ahlatci Dogal Gaz halka arzinda 1 TL
nominal bedelli paylar 66,00 TL sabit fiyat Gzerinden satisa sunulacak. SPK ayrica 17,35 milyar TL tutarinda borglanma araci ihracina

da onay verdi. Onaylananlar arasinda Enerjisa’ya ait 15 milyar TL tutarindaki ihrag da bulunuyor.

SASA Polyester, Adana'daki PTA iiretim tesisi yatirimlarinin finansmani kapsaminda kredi bagvurusunun onaylandigini duyurdu.
Toplam 589 milyon euro tutarindaki CESCE (ispanyol ihracat Kredi Sigorta Sirketi) destekli kredi, 30 Eyliil 2033 vadeli ve 6 ayda bir

odemeli.

Tiipras, Opet’in %1,67’sini satin aliyor. Taraflar, Opet’e ait 2 milyon 505 bin TL nominal degerli paylarin toplam 179 milyon 600 bin TL
pesin bedel karsiliginda satisi icin el sikisti.

Diinya Ticaret Orgiitii (DTO), ABD'nin Tiirk celigine yonelik ilave vergi kararinda Tiirkiye'yi hakh buldu. DTO Anlasmazliklarin
C6ziimii Mekanizmasi'nin (¢ kisilik paneli, Tiirkiye, Cin, Norveg ve isvigre'nin, ABD Eski Bagkani Donald Trump'in gelik ve aliiminyum
ithalatina yonelik ek glimriik vergisi itirazina ydnelik kararini agikladi. Panel, ABD'nin &nlemlerinin DTO kurallariyla tutarsiz oldugunu
belirterek, Trump'in gelik ve aliiminyum ithalatina yonelik ek giimrik vergilerinin kiiresel ticaret kurallarini ihlal ettigine karar verdi.
ABD Baskani Donald Trump, Mart 2018'de, ulusal giivenligi koruma gerekgesiyle ithal gelige %25 gumriik tarifesi uygulanmasini
kararlastirmisti. Washington yénetimi, Trump'in giimriik vergilerini yiiriirliikte tutmayi planladigini kaydetti. ABD'nin DTO'niin

kararina itiraz etme hakki bulunuyor.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



