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Teknoloji hisselerindeki zayifiga ragmen S&P 500 diin yeni rekor kirdi. Endeks %0,2
yukselerek diin giini 6.901 puandan tamamladi ve bdylece bir ayi askin siredir ilk kez

rekor kapanis gerceklestirmis oldu. Bu seviye, Ekim ayinda gorilen dnceki tarihi kapanis Giinliik Degisimler

rekorunu ast. Bu rekor 6zellikle Oracle’daki sert disls basta olmak Uzere teknoloji
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hisselerindeki zayifliga ragmen geldi. Teknoloji disi hisseler bir giin 6dnce agiklanan ABD 4
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Merkez Bankasi (Fed) faiz indirimi ve yapay zekda sektord disindaki ekonomi
goranimiine yonelik iyimserlik sayesinde destek buldu. Veri akisinda ABD'de haftalik TR2Y TR10¥
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issizlik maasi basvurulari 236 bin kisiyle son 13 haftanin en yiksek dizeyine ¢ikarak
onceki haftaya gore sert artis gosterdi. Fed’in hazine bonosu alimlari getiri egrisinin kisa DXY MSCI Diinya
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tarafindaki faizleri baski altinda tutsa da uzun vadeli tahvil getirileri Gzerinde ABD Ulusal
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Yetkiler Yasasi (IEEPA) tarifelerini kaldirmasi yéniindeki olasi kararinin yukari yénli baski Brent varil, §) TIF (MWh, €)
yaratmasi s6z konusu olabilir. Bu gériiniim altinda S&P endeksi giinii 14 puan (%0,21) 613 ¥ 1% 71 A 14
yukselisle kapatirken endeksin esit agirlikli versiyonunda kazanglar 65 baz puana ulasti. Bitcain 4 Karbon {ton, ]
Dow Jones 646 puan (%1,34) artis kaydederken Russell ise 31 puan (%1,21) yikseldi. 9299 &  05% 839 A 18%
Nasdaq ise 90 puan (%0,25) gerileyerek genel tablodan ayristi. ABD Hazine tahvillerinde
goranam ahciliydi. Getiri egrisi genelinde faizler 2 ila 5 baz puan dusti. DXY endeksi
Carsamba glnki kayiplarini genisleterek %0,40 geriledi. Brent petrol fiyati %1,50
diiserken altin %1,30 yiikseldi. Bitcoin ise %0,50 gikarak 93 bin dolara yaklasti. BiST 100
endeksi dinki islemlere 33 puanlik artiyla basladi. Gliin boyunca dalgal bir gériiniim
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sergileyen endeks seans sonuna dogru alimlarin bir miktar agirhk kazanmasiyla giini %0,36 yikselisle 11.234 puan

seviyesinde kapath.

Oracle hisseleri Carsamba aksami agikladigi 2025 mali yili 2. ¢eyrek finansal sonuglarinin ardindan Persembe piyasalarin
acilmasiyla %16 diistii. Hisse fiyatindaki dusls teknoloji endeksleri tizerinde ciddi baski yaratirken Nasdaq endeksi %0,35
geriledi. Sirketin hisse basina kari beklentilerin tzerinde gergeklesse de satis baskisinin ana nedeni, Oracle€'in yapay zeka
altyapi hedeflerini karsilamak amaciyla 2026 mali yili igin sermaye harcamalarini 15 milyar dolar artiracagini agiklamasi
oldu. Borgla finanse edilecek bu biylime stratejisi, yatirirmcilar nezdinde yapay zeka yatirnmlarinin diizeyi ve sektorde olasi
asirt yatinnm riskine iliskin endiseleri artirdi. Hisse fiyatindaki sert geri ¢ekilme, Oracle’in kredi profilini de olumsuz etkiledi;

sirketin 5 yillik kredi temerrit takasi (CDS) 12 baz puan genisleyerek 135 baz puana yikseldi.

Yurti¢i gindemde bugiin Aralik ayi piyasa katilimcilari anketi sonuglari ile Ekim ayi 6demeler dengesi verileri 6ne
¢ikarken, giin icinde baslayacak asgari iicret goriismeleri de yakindan izlenecek. Kiiresel tarafta Japonya’nin Ekim ayi
sanayi lretimi verisi 6ne ¢ikarken (gerceklesme: %1,6, beklenti: %1,5) giiniin devaminda ingiltere'nin Ekim ayi GSYH verisi

ile Almanya’nin Kasim ayi enflasyon rakamlari izlenecek.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini 150 baz puan indirimle %39,5’ten %38,0’a ¢ekti. Kurul ayrica, gecelik
vadede borg verme faiz oranini %42,5'ten %41,0’a, gecelik vadede borglanma faiz oranini da %38,0’dan %36,5’e indirdi.
Boylece 20 Mart tarihli ara toplanti karari ile uygulanmaya baslanan asimetrik faiz koridoru uygulamasina devam edildigi
goruldu. TCMB son ceyrekte talep kosullarinin dezenflasyon siirecine verdigi destegin stirdigi degerlendirmesini paylasti.
Enflasyonun ana egiliminin Eylul ayindaki artistan sonra, Ekim ve Kasim aylarinda bir miktar geriledigini ve dénemlik
blylmenin Uglncu ceyrekte 6ngorilerin Gzerinde gerceklestigini ifade etti. Kurul enflasyon beklentileri ve fiyatlama
davranislarinin iyilesme isaretlerine ragmen dezenflasyon sireci agisindan risk unsuru olmaya devam ettiginin altini gizdi.
Kurul, politika faizine iliskin atilacak adimlarin ara hedeflerle uyumlu bicimde dezenflasyonun gerektirdigi sikilig saglayacak

sekilde belirlenecegini vurguladi.

Perakende satislar Ekim ayinda aylk bazda sinirli artis gosterdi. Ekim’de mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis reel
perakende satiglar aylik bazda %0,2 yikselirken, yillik bazda artis hizi %14,9’dan %15,0’a ¢ikti. Gidada aylik bazda %0,6 artis

gorilurken, gida ve otomotiv yakiti harig ¢ekirdek perakende satislarda yatay bir seyir gorilda.

Reel cirolarin genelinde Ekim ayinda dusiis Reel Cirolarda Mevsimsellikten Arindirilmis Aylik Degisimler
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altin rezervleri de yaklasik 2,0 milyar dolar artis kaydetti. Boylece brit rezervler 186,4 milyar dolara ¢ikti. Benzer gekilde,

net rezervler de 5 Aralik haftasinda 72,1 milyar dolardan 77,6 milyar dolara yiikseldi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 5 Aralik
haftasinda hisse ve 6zel sektdr tahvilleri tarafinda
pozitif seyretti. TCMB’nin fiyat ve kur etkilerinden
arindirilmis verilerine goére, yurtdisi yerlesikler 5
Aralik’ta biten haftada 154,3 milyon dolar karsiligi
Tirk hisse senedi alimi vyaparken, devlet ig
bor¢clanma senetlerinde (DIBS) portféylerini 23,7
milyon dolar azalthlar. Hafta genelinde 6zel sektor
tahvillerindeki 108,4 milyon dolarlik alimlarla birlikte
toplamda 239,1 milyon dolarlik Tirk finansal varlik
alimi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu
yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki toplam
net pozisyonu 4 milyar 574,3 milyon dolar artmis

oldu.

5 Aralik’ta biten haftada yurtici yerlesiklerin
yabanci para (YP) mevduatlar yaklagik 2,0 milyar
dolar geriledi. TCMB’nin verilerine goére, haftalik
bazda parite etkisinden arindirilmis hanehalki YP
mevduati 0,1 miyar dolar yikselse de, tizel kisiler YP
etkisinden arindirilmis  olarak

mevduat parite

yaklasik 2,2 milyar dolar diists kaydetti.

Sirket ve Sektor Haberleri
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Bankacilik Sektortii Parite Etkisinden Anndirilmig YP Mevduat Degisimi
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Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitli (OPEC) 2026 yilina dair petrol talebi biiylime tahminini sabit birakti. OPEC’in Aralik

ayina iliskin Aylik Petrol Piyasasi Raporu’na goére kiresel petrol talebinin 2026 yilinda giinliik 1,4 milyon varil artacagi

ongoruliyor. Bununla birlikte Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Aralik ayi Petrol Piyasasi Raporu’'nu yayimladi. Rapora gore

kiiresel petrol talebinin 2025 yilinda glinlik 830 bin varil, 2026 yilinda ise glinliitk 860 bin varil artacagi tahmin ediliyor.
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



