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I Guindem

Kiresel risk istahi toparlanmaya devam ediyor

Kiiresel piyasalarda risk istahinda toparlanma diin de devam etti. Makroekonomik veri akisinin
fiyatlara yansimasi sinirli kalirken, riskli varliklarda pozitif seyir genel olarak devam etti. ABD’de
Aralik ayi enflasyonu beklentilerin hafif Gzerinde gelirken, detaylar enflasyonda zirvenin gorilip
gorulmedigi tartismalarina yol agti. Ayni zamanda ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) 12 bdlgesinden
gelen verilerle hazirlanan Beige Book raporu aktivitenin ve fiyat baskisinin glicini koruduguna
isaret etti. ABD Bagkani Joe Biden Aralik’ta fiyat artisinin bir dnceki aya gore yavasladigini sdylese
de hala yiksek oldugunu ve enflasyonun kiiresel bir olgu oldugunu belirtti. Bununla birlikte Fed
iyeleri sahin mesajlar vermeye devam ettiler. Daha 6ncesinde 2022’de (g faiz artirimi beklentisine
sahip St. Louis Fed Bagkani James Bullard yikselen enflasyon nedeniyle bu yil faizi dort kez
artirmanin uygun gorindigini soyledi. Bir baska Fed Uyesi Loretta Mester yilin sonlarina dogru
yavaslayabilecek olsa da enflasyon baskisinin genele yayildigini sdylerken, Mart ayinda faiz
artirrmina gidilebilecegi beklentisini korudu. Euro Bolgesi’'nde Kasim ayi sanayi tUretimi karigik bir
gorinim sergileyerek piyasa fiyatlamalarina sinirli etki yapti. NATO-Rusya Konseyi toplantisinda
Rusya’nin Ukrayna sinirinda gerilimi dusirecegine dair bir taahhit vermemesi nedeniyle somut bir
sonug alinamadi. Salgina iligkin haber akisinin sinirli kaldigi bu ortamda ABD 2 yillik tahvil faizi 3 baz
puan yikselerek %0,92’ye yukselirken, 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artisla %1,75’e cikti. Risk
istahinin toparlanmasiyla dolar hem diger gelismis ekonomilerin hem de gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri karsisinda geriledi. MSCI gelismekte olan ekonomiler ve diinya geneli
hisse senedi endeksleri sirasiyla %2,0 ve %0,7 yiikseldi. Henry Hub dogal gazin kontrat fiyatt %14,3

yikselirken, Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,1 artisla 84,7 dolara gikt.

Tiirk finansal varliklar pozitif seyretti. Yurtici veri ve haber akisi sakinken, kiresel egilimlerle

uyumlu pozitif bir seyir hakimdi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksinin her ikisi de %0,9
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yiikselirken, MSCI Tirkiye endeksinde artis TL’deki degerlenmeyle birlikte %3,3’(i buldu. Ulke risk primi ve tahvil faizleri hafif geriledi.

TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %4,0 deger kazandi.

Yeni gline kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle bagladi. Bu sabah Asya’da veri ve haber akisi sakinken, riskli varliklarin dnemli bir
kisminda toparlanma siriiyor. Gln iginde salgin ve jeopolitik gelismelere iliskin haberlere ek olarak ABD Aralik ayi Uretici fiyatlari
endeksi (UFE) verileri ve bazi Fed {yelerinin konusmalari takip edilecek. Yurtiginde TUIK Kasim ayi sanayi {iretimi, perakende satiglar
ve ciro istatistiklerini yayinlayacakken, Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati Bloomberg’in sorularini yanitlayacak. Tirk finansal

varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haberlerin onemli olabilecegi diisiiniliyor.

ABD’de tiiketici enflasyonu Aralik’ta beklentileri asarak yiikselmeye devam etti. Tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Aralik ayinda bir
onceki aya gore %0,4 olan beklentilerin hafif tGzerinde %0,5 artarken, yillik enflasyon Kasim’daki %6,8’den %7,0’a ylkseldi. Ayni
dénemde gida ve eneriji hari¢ cekirdek TUFE aylik enflasyonu %0,6 ile %0,5 olan tahminlerin iizerinde gelirken, ¢ekirdek TUFE yillik
enflasyonu %4,9’dan %5,5’e ¢ikti. Fed Beige Book raporu ise ABD ekonomisinin 2021'in son haftalarinda ihmli hizda biyldigiine
isaret ederken, devam eden tedarik zinciri aksamalari ve is glict sikintisinin biiyimeyi kisitladigini bildirdi. Raporda, iyimserligin genel
olarak yiksek kalmaya devam ettigi, ancak bazi bolgelerdeki isletmelerin gelecek birkag aydaki blilylime beklentilerinin son haftalarda
biraz distigunu bildirdigi dile getirildi. Cogu bolgede glicli fiyat artislarinin bildirildigi belirtilen raporda, ancak bazi bolgelerde fiyat

artislarinda son aylarda hissedilen giigli temponun hiz kestigine dikkat cekildi.

Euro Bolgesi’nde Kasim’da sanayi liretimi tahminlerin tizerinde geldi. Kasim’da bélge genelinde sanayi tiretimi aylik bazda %0,5 olan
tahminleri asarak %2,3 artarken, yillik bazda %1,5 daralma yasandi. S6z konusu donemde tahminlerden sapma ise biylk 6lgiide Ekim

verilerinin agagi yonde revize edilmesinden kaynaklandi.

Danimarka merkezli deniz tagimaciligi sirketi Maersk 2040
yilinda net sifir emisyon hedefliyor. Diinyanin en biylk petrol
tiketicilerinden biri olan firma, gemi filosunda yakit olarak
kullanilabilecek yesil alternatifler bulmasinin ardindan, karbon
emisyon  azaltimina  yoénelik  planlarini  hizlandirarak
planlanandan 10 yil 6nce net sifir emisyon hedefledigini agikladi.
Sirketin yonetim kurulu baskani Soren Skou, gemicilik
sektoriinde yakit donlisiminin nakliye maliyetlerinde %10-12

artisa yol acabilecegini 6ngordiiklerini kaydetti.

Sektor ve Sirket Haberleri

Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani karariyla otomotivde sifir araglar icin alinacak Ozel Tiiketim Vergisi (OTV) matrah
limitleri degistirildi. Karara gore, motor hacmi 1600 cm3’U gegmeyen araglar igin %45, %50 ve %80 seklinde Ug¢ farkh dilimde
uygulanan OTV oranlarina ara kademeler eklendi. OTV matrahi 120 bin lirayi asmayan otomobiller %45'lik vergi orani diliminde yer
alacak. 120 bin lirayi asip 150 bin liraya kadar olanlar %50'lik vergi diliminde degerlendirilecek. OTV matrahi 150 bin lira ile 175 bin
lira arasinda olan araglar igin ise oran %60 olarak belirlendi. 175 bin lira ile 200 bin araliginda olan araglar da %70 vergi orani iginde

yer alacak. Kararla birlikte OTV Matrahlari %25,9 ila %34,1 araliginda giincellenmis oldu.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



