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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi pozitif seyrini koruyor

ABD Aralik ay: tiiketici enflasyonundaki imh sonuglar diin kiiresel finansal piyasalarda pozitif bir
seyre yol ag¢ti. Aralik ayi verileri ABD’de manset ve gekirdek enflasyonun beklentiler dahilinde
geriledigini gosterirken, yeni yilin ilk haftasinda issizlik maasi basvurulari glglii gelmeye devam etti.
Enflasyon verileri ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) éniimizdeki toplantida daha da yavaslatarak 25
baz puanlik bir faiz artirrmina gidebilecegi beklentilerini destekledi. Richmond Fed Baskani Thomas
Barkin enflasyonun hiz kesmeye basladigini ve faizleri gegen yil oldugu kadar agresif bir sekilde
yukseltmek zorunda olmadiklarini belirtti. Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker bundan sonraki
artirnmlarin 25 baz puanlik hizda olabilecegini ve para politikasi faizini %5’in lzerine gikarmanin
yeterince siki bir durus oldugunu disindigini soyledi. Bu seviyeden sonra ise faizlerin sabit
tutulmasi gerektigi gérisini dile getirdi. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic Aralik ayi verisinin
enflasyonun gercekten yavasladigina isaret ettigini ve bunun da faiz artinmlarinin
yavaslatilabilecegini dislindirdigini ifade etti. St. Louis Fed Baskani James Bullard ise faizlerin
mimkiin olan en kisa siirede %5’in Uzerine gikarmalari ve enflasyonu dislirmek lzere faizleri uzun
siire bu seviyede tutmak gerektigi gorisiinii yineledi. Bununla birlikte diin Uluslararasi Para Fonu
(IMF) Baskani Kristalina Georgieva Cin’in sifir COVID politikasindan ¢ikisinin 2023 kiresel biytimesi
icin en o6nemli gelisme oldugunu belirtirken, ABD ekonomisinin resesyona girmeyebilecegini
degerlendirdi. Bu agiklamalar ise IMF'nin bu ayki gézden gegirmesinde kiiresel ekonomiye dair
blylume 6ngorilerini degistirmeyebilecegi seklinde yorumlandi. Bu ortamda ABD 2 yillik tahvil faizi
9 baz puan disiisle %4,13’e, 10 yilhk tahvil faizi 11 baz puan gerileyerek %3,45’e indi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %
0,7 yukseldi. Dolar endeksinin %0,9 geriledigi glinde gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
ortalamada %0,6 deger kazandi. Altinin ons fiyati %1,1, Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,6

yukseldi.
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Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (aylik degisim) Kasim %0,5 -%2,0
Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimailari Beklenti Anketi (12 ay sonrasi TUFE) Ocak %37,5

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Yurtiginde Tirk finansal varliklar ayrisan performanslar kaydetti. Kasim ayi perakende satis ve ciro verileri aktivitede yavaglamanin
sinirl oldugunu gosterirken, dis ticaret miktar endekslerinde aylik bazda sert disusler yasandi. Hazine 2023 yili dis finansman
programi kapsaminda 2033 vadeli dolar cinsi eurobond ihracini sonuglandirdi. Yeni yilin ilk haftasina iliskin veriler yabancilarin Tirk
finansal varliklardaki satisa devam ettiklerini gosterirken, TCMB doviz rezervlerinde azalis yagsandi. Veri akisinin piyasa fiyatlamalarina
etkisinin sinirl kaldig diin Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %5,1 ve %5,6 yiikseldi. Giin iginde dalgal bir seyir
izleyen TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,4 deger kaybederken, tlke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizleri

yukseldi.

Yeni giine kiresel finansal piyasalar bir miktar hiz kesse de iyimser basgladi. Bu sabah Cin’de agiklanan veriler Aralik ayi dis ticaret
verileri kiiresel bliyiime kaygilarini artirirken, hiikiimetin Alibaba ve Tencent’in tlkedeki birimlerinden altin hisse almayi planladig
haberleri basinda yer aliyor. Bununla birlikte, Japonya Merkez Bankasi’'nin (BoJ) ultra gevsek para politikasinin yan etkilerini
degerlendirecegine dair soylentiler Japon tahvil faizlerinde ve yende oynaklga yol a¢ti. Gliney Kore Merkez Bankasi (BoK) beklentiler
dahilinde para politikasi faizini %3,25’ten %3,50’ye ¢ikardi. Bu ortamda diinki egilimler kiresel risk istahindaki iyimserlik bir miktar
hiz kesti. Giin icinde kiiresel tarafta jeopolitik belirsizliklere dair haberlerle birlikte Euro Bélgesi ve ingiltere’de Kasim ayi sanayi
tiretimi ile ABD Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi Ocak ayi n sonuglari takip edilecek. Yurticinde TCMB Piyasa Katilimcilari

Anketi Ocak ayi sonuglarini yayinlayacak.

ABD’de mangset enflasyon Aralik ayinda diistii. Aralik ayinda tiketici fiyatlari bir 6nceki aya gére %0,1 azaldi ve boylece yillik bazda
artis %6,5 oldu. Kasim ayinda bu rakamlar sirasiyla %0,1 ve %7,1 olarak gergeklesmisti. Gida ve enerji disindaki tiketici fiyatlari da
Aralik ayinda bir onceki aya gore %0,3 artis gosterdi, Kasim ayinda artis %0,2 olarak kaydedilmisti. Boylece Kasim’da %6,0 olan yillik
cekirdek enflasyon Aralik’ta %5,7 oldu.

Cin’in ihracat ve ithalatinda daralma Aralik ayinda da devam etti. ihracat yillik bazda %9,9 daralirken, ithalatta gerileme %7,5 ile
beklentilerin altinda da olsa siirdii. Boylece dis ticaret fazlasi 76,2 milyar dolar beklentilerin hafif izerinde 78,0 milyar dolar

seviyesinde geldi.

TUIK verilerine gore ihracat fiyatlar Kasim ayinda yillik %6,0 artarken, ithalat fiyatlarinda artis %9,8 olarak gergeklesti. Boylece dis
ticaret haddi Kasim 2021’deki 81,6 seviyesinden 2,8 puan gerileyerek 78,8’e disti. Dis ticaret haddindeki gerileme, ayni miktarda mal
ithal edebilmek igin daha fazla miktarda mal ihra¢ edilmesi gerektigine isaret ediyor. Kasim ayinda ihracat miktari yillik %3,8 azalig
kaydederken, ithalat miktarinda %3,8 artis kaydedildi. Ote yandan mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis ihracat ve ithalat miktar

endeksleri bir dnceki aya gore sirasiyla %3,9 ve %2,1 azald.

Perakende satiglar yine direngli kalirken, ciroda yavaslama siirdii. Kasim ayinda aylik bazda reel perakende satislar %1,5 oraninda
artarken, yillik bazda artis hizi %12,1’e yiikseldi. Ug aylik ortalama perakende satiglarin yillik degisimi ise Ekim ayindaki %9,1’den %
9,8’e toparlandi. Gidada aylik bazda %0,9 azalis gbzlenirken, akaryakitta aylik degisim -%0,6 oldu. Gida ve otomotiv yakiti harig
cekirdek perakende satislarda artis ise %3,3 ile toplamdaki sonuglarin {izerinde gergeklesti. Tekstil, giyim ve ayakkabi da aylik bazda
perakende satiglar %4,3 artarak gecen ayki daralmayi tersine gevirdi. Toplam ciro endeksi Kasim’da aylk bazda %1,6 artarken,
nominal yillik bazda artis hizi %125,4’ten %99,7’ye indi. Aylik bazda ciro artisi en hizlh %2,6 ile ingaatta olurken, sanayide %2,2,
ticarette %1,0 ve hizmette %2,1 olarak kaydedildi.

TCMB rezervleri yeni yilin ilk haftasinda geriledi. 6 Ocak’ta biten haftada TCMB altin rezervleri 900 milyon dolar artsa da doviz
rezervleri 3,3 milyar dolar azaldi. Béylece brit rezervler 2,3 milyar dolar gerileyerek 126,4 milyar dolara indi. Ayni dénemde net

rezervler 3,2 milyar dolar azalarak 24,3 milyar dolara indi.

Yabancilarin Tiirk hisse senetlerindeki satiglari besinci haftaya tasindi. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindiriimis verilerine gére,

yurtdisi yerlesikler 6 Ocak’ta biten haftada 351,9 milyon dolar karsihgi Turk hisse senedi satarak pes pese satislarini besinci haftaya
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tasidi. Benzer sekilde gegen hafta devlet i¢ borglanma senetlerinde 55,1 milyon dolar karsiligi satis yapt. Hafta genelinde ise

yabancilar 6zel sektor tahvil ve bonosunda 2,9 milyon dolar ve toplamda 410 milyon dolarlik Tiirk finansal varlik satisi yapmis oldular.

6 Ocak’ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlari 3,2 milyar dolar yiikseldi. TCMB’nin verilerine gore,
haftalik bazda hanehalki YP mevduat parite etkisinden arindiriimis olarak yaklasik 679 milyon dolar, tizel kisiler YP mevduat parite
etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 2,6 milyar dolar artis gosterdi. 6 Ocak 2023 itibariyle YP mevduat miktari, gegen yilin ayni

donemine gore %12,1 azalarak, 228,9 milyar dolar oldu. Bu rakam 2022 yili ilk haftasinda 260,7 milyar dolar olarak gergeklesmisti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Borusan EnBW Enerji, Tiirkiye'de elektrikli arag sarj hizmetleri sektoriine giris yapiyor. Borusan Holding ve Alman EnBW AG'nin
ortak girisim sirketi Borusan EnBW Eneriji, Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu'ndan (EPDK) elektrikli arag sarj agi isletmeci lisansini
aldi. Baslangig olarak 500'den fazla noktada elektrikli arag hizli sarj hizmeti verecek sirket, bu alanda yapacagi yatirimlarla bu sayiy1 7

bin noktaya ¢ikarmayi hedefliyor.

Hazine arazilerine riizgar ve giines santrali kurulacak. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Murat Kurum sosyal medyada
yaptigi aciklamada, atil durumda, tarima elverissiz 300 milyon metrekare (m2) Hazine arazisine riizgar ve giines santrallerinin
kurulacagini agikladi. Bakanliga bagh Milli Emlak Genel Mudiirlugi, toplam 20 bin megavat yenilenebilir enerji kapasitesi olusturmasi
beklenen bu proje kapsaminda 41 ilde 160 milyon m2 arazi igin ilana ¢ikildigini ve 140 milyon m2 arazi igin ilana gikilacagini belirtti. Bu
uygulamadan mesken ve aydinlatma abone grubunda yer alanlar harig, kendi ihtiya¢ duyduklari elektrigi Gretmek amaciyla maden
veya jeotermal isletme ruhsat sahipleri, sanayiciler, kamu ve 6zel hizmetler sektériinde yer alan kisiler ve tarimsal faaliyetlerde

bulunan kisiler yararlanabilecek.

Financial Times'in haberine gore Cin hiikiimeti, Alibaba Group Holdings ve Tencent Holdings'in yerel birimlerinden kendisine 6zel
haklar taniyacak azinlik paylar aliyor. Financial Times, Cin'in 6zel online medya sirketlerinde "altin hisse" alimina 5 yil 6nce
basladigini, bu altin hisselerin kamunun destekledigi fonlar ve sirketler tarafindan satin alindiklarini, yonetim kurulunda temsil ve

isletme kararlar Gizerinde oy hakki verdigini belirtti.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



