(X ]
Gu ndem TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

13 Ocak 2026

Diin kiiresel piyasalar ABD Merkez Bankasi Bagkani Jerome Powell sorusturmasi ve
ABD Bagkani Donald Trump’in %10’luk kredi kart faiz tavani 6nerisinin yarattigi ilk

baskiyla geriledi. Ancak teknoloji, temel tiiketim Uriinleri ve perakendeki aliglarla glin igi

Giinliik Degisimler

diplerden toparlandi. Piyasalar Baskan Trump’in ikinci déneminde ani ve fevri agiklama

ve hamlelere giderek daha fazla alisti. Bu nedenle Powell ve kredi karti basliklarina karsi DolarfTL BST100
4312 & 0,1% 12.255 & 0,4%
duyarlilik sinirh kaldi. Bagkan Trump, yaklasik bir yil dnce Oval Ofis’e gegtiginden beri
TR2Y TR 10Y
Fed tzerinde yogun baski kuruyor. Powell sorusturmasi da gézdag niteligindeki uzun bir 5., ¢ 17y, 253 %  3bp
hamle zincirinin son halkasi olarak goriliyor. Benzer sekilde Baskan Trump, yetkisi
DXY MSCl Diinya
olmayan alanlarda da sirketlere gesitli talepler dayatiyor. Sylem ¢ogu zaman sert olsa B9 ¥ -03% 450 & 03%
da fiili sonuglar beklenenden daha sinirli kalabiliyor. Buna ek olarak, Iran haber akiginin At (ons, ) ABD 10V
tonu hafta sonuna kiyasla daha az catismaci bir cizgiye kaydi. Pazartesi giinkii raporlar 4% & 20% 418 & 1bp
Beyaz Saray’in askeri secenekler yerine diplomatik alternatifleri degerlendirmeye daha Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
. .. .. . e e 639 &  08% 302 & 66%
yatkin olabilecegini ima etti. Bu temaslara atifta bulunan Baskan Trump, “Bir gériisme
olacak; ancak éncesinde bir adim atmaliyiz. iran ile is yapan (lkelere nihai olarak %25 Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
90.972 & 0,6% 834 & 0,6%

glmrik vergisi uygulayacagiz” mesajini verdi. Almanya’da ise Kasim ayina iliskin cari
islemler dengesi Ekim’deki 14,8 milyar euro seviyesinin tzerine gikarak 15,1 milyar euro

fazla verdi.

Bu gelismelerle diin genel goriiniim yilbasindan bu yana siiregelen kuvvetli anlatidan
onemli olglide sapmadi. ABD bilyime dinamiklerindeki iyilesme, kuvvetli bilango
beklentileri, verimlilikte artis ile maliye ve para eksenli destekleyici unsurlar piyasalari
desteklemeye devam ediyor. S&P diin 11 puan (%0,16) yiikseldi. Esit agirlikli S&P ise
%0,05 baz puan artti. Dow Jones 86 puan (%0,17) yikseldi. Nasdag 21 puan (%0,08)

¢ikti. Fed beklentileri son birkag glinde daha sahin bir yone kaydi; yatirimcilar bir sonraki

Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi . 0,1% MSCl Tiirkiye _
Dolar/Japon Yeni 03% MSCI GOU Awupa 2,0%

JP M GOU Endeksi .
organ ndeksi 0,2% VSl GOl 10%
Dolar/Brezilya Reali 0,2%
MSCI Asya Pasifik 0,8%
Euro/Dolar 0,0%
ingilizSterlni/Dolar 02% MSCl Latin Amerika - 0%
Dolar/Meks ka Pesosu -0,3% MSCI Diinya  0,3%
Dolar Endeksi -0,3% MSCl Awupa  £10,2%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 -0,6%

MSCl Kuzey Amerika  0;2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Kasim -33 0,5
ABD TUFE (aylik degisim) Aralik %0,3
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

indirimi 29 Nisan yerine 17 Haziran icin daha fazla fiyatlamaya basladi. Jerome Powell'in yerine gegme olasiliginda Kevin
Hassett ve Kevin Warsh tahmin piyasalarina gore yaklasik %40 ile birbirine ¢ok yakin. DXY %0,30 geriledi. Brent petrol
%0,80 ylkselerek Persembe ve Cuma ginkl kazanimlarini sirdirdi. Altin %1,90 artarken gimis ise %6,75 yikseldi.

Bitcoin %0,60 yiikselisle 91 bin dolar seviyesine yaklasti.

Bugiin yurt ici veri takviminde Kasim ay1 6demeler dengesi verisi 6ne ¢ikiyor. Kiiresel tarafta ise 6zellikle Fed’in faiz

patikasina etki potansiyeli nedeniyle ABD Aralik ayi tliketici enflasyonu verisi glinlin en kritik bashgl konumunda bulunuyor.

Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) diin iki tahvil ihraci gergeklestirdi. 2 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraciyla
rekabetgi olmayan teklifler (ROT) dahil yaklasik 55,7 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %36,87
seviyesinde gerceklesti. 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihracinda ROT dahil toplamda yaklasik 22,7 milyar TL bor¢lanma

gerceklesti. ihalede ortalama yillik reel bilesik faiz %5,37 seviyesinde olustu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sasa Polyester, Diisiik Ergimeli (Low-Melt) Polyester Elyaf Uretim Tesisi yatiriminin tamamlandigini duyurdu. Sirketin
Adana-Seyhan’da bulunan yerleskesinde faaliyete gecen 52.500 ton/yil kapasiteli yatirim, Avrupa ve Orta Dogu bélgesinde
saf Low-Melt Polyester lretimi yapacak ilk tesis olma niteligi tasiyor. Tesisin sirket cirosuna katkisinin yillik 75 milyon dolar
olmasi bekleniyor.

ingaat Maliyetleri (yillik degigim)

insaat maliyetleri Kasim ayinda aylik %1,1, yillik ise %160

%140 e n5aat Maliye tleri

%23,9 artis kaydetti. insaat maliyetlerindeki yillik

%120 — [\/1a|zeME
degisim yaklasik son iki yildir gerileyerek bir onceki ay %100

%80
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%22,6 seviyesinde gerceklesmisti. Kasim ayinda malzeme oo

maliyetlerinde yillik %20,5, iscilik maliyetlerinde ise yillik %40
%20
%31,0 artis goruldi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



