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Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Makroekonomik veri akisinin sinirh oldugu giinde kiiresel riskli varliklara olan talep
gorece sakin bir seyir izledi. ABD Merkez Bankasi (Fed) New York Subesi’nin Ocak ayina
ait Tuketici Beklentileri Anketi'nin sonuglarina goére gelecek 12 aylik medyan enflasyon

beklentisi degisim gostermeyerek %3,0 oldu. Gelecek 3 yillik medyan enflasyon beklentisi
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ise, ayni donemde %2,6'dan %2,4'e geriledi. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani TR2Y TR10Y
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Kristalina Georgieva, IMF'nin kiresel ekonominin yumusak inis yapacagindan emin

oldugunu ve faizlerin yil ortasinda diismeye baslayacagini tahmin ettiklerini séyledi. Fed DXY MSCi Diinya

Uyesi ve Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, faiz indirimlerinin muhtemelen yaza kadar
gerceklesmeyecegini soyledi. Bostic ayrica su anda %3 civarinda olan enflasyon oraninin
2024 sonuna kadar %2’ye yakin olacagini tahmin ettigini sozlerine ekledi. Bu ortamda
ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan dislisle %4,17, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 1 baz
puan gerilemeyle %2,37 seviyesine indi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi %0,1 yukselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi yataya yakin bir seyir
izledi. Dolar endeksi %0,1 vyiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
ortalamada yatay seyretti. Brent tipi ham petroliin varil fiyat %0,2 gerilerken, Avrupa igin
referans dogal gaz fiyatinda %4,4 disis gozlendi. Altinin ons fiyati %0,2 distl. Giin iginde
50 bin dolarin Gizerini géren Bitcoin %3,6 artisla 49 bin 834 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi haftanin ilk giliniinde pozitif seyrini
slirdiirdii. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, kiralardaki fiyat artislarinin 6niine
gecmek icin konut arzinin artirilacagini, yeni sosyal konut projeleri gelistirilecegini ve dar
gelirli vatandaslarin konuta erisiminin artirllacagini agikladi. TCMB Bagkani Fatih Karahan

Tirkiye Bankalar Birligi (TBB) yonetim kurulu Gyesi bankacilarla bir araya geldi. TBB’den
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Déviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras _ 0,3% MSCl Tiirkiye _
Dolar Endeksi 0,1% MSCI GOU Avrupa 0,7%
- - o
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,1% MSCI Latin Amerika 0,4%
Dolar/Brezilya Reali 0,0%
MSCI Avrupa 0,3%
Dolar/Japon Yeni 0,0%
. _ MSCl GoU 0,1%
JP Morgan GOU Endeksi 0,0%
Dolar/Meksika Pesosu -0,1% MSCI Dinya 0.0%
Euro/Dolar 0,1% MSCI Kuzey Amerika -0,1%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,6% MSCI Asya Pasifik -0,1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Aralik 3,3 -2,7
Tiirkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Aralik 0,2%
Almanya ZEW Yatinmai Giiven Endeksi Subat 17,8 15,2
ABD TUFE (aylik degisim) Ocak 0,2% 0,2%

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yapilan agiklamaya gore toplantida TL mevduatlarin payini artirmaya yonelik diizenlemeler, makroihtiyati cercevede sade-
lesme ve miktarsal sikilasma adimlariyla birlikte dezenflasyon siireci kapsaminda para politikasi gorinimi degerlendirildi.
Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) diin gerceklestirdigi iki tahvil ihraci ile toplamda 24,8 milyar TL borglandi. TUIK Aralik ay1 is
glicti istatistiklerini yayimlarken, issizlik oraninda hafif gerileme gériildii. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin
glinii sirasiyla %1,4 ve %1,2 yiikselisle kapatti. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis gérildi. Ote

yandan TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi bugiin agiklanacak ABD enflasyon verisi 6ncesi pozitif bir seyir izliyor. Asya’da
bazi 6nemli piyasalarin tatil nedeniyle kapali oldugu yeni giiniin ilk saatlerinde makro ekonomik veri akisi sakindi. Gliniin
ilerleyen saatlerinde kiresel tarafta ABD Ocak ayi enflasyon rakamlari yakindan izlenecek. Ayrica Almanya Subat ayi yatirim-
c1 gliven endeksi (Zew) rakamlari agiklanacak. Yurticinde ise Aralik ayi 6demeler dengesi ile perakende satis ve ciro endeksi

verileri yayimlanacak. HMB ise 4 yil vadeli TLREF’e endeksli ve 6 yil vadeli degisken faizli tahvil ihraglari gergeklestirecek.

Aralik ayinda istihdamda artis goériiliirken, issizlik orani sinirlh geriledi. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gére Kasim
ayinda %8,9 olan issizlik orani Aralik’ta %8,8’e indi. istihdam aylik bazda 399 bin kisi artisla 32 milyon 56 bin, is giiciine kati-
lim da 387 bin artisla 35 milyon 154 bin kisiye ylkseldi. Boylece issiz sayisi aylik bazda 12 bin kisi dislisle 3 milyon 98 bin kisi
oldu. Arindirilmamis verilere gore issizlik orani ise yillik bazda 1,5 ylizde puan gerileyerek %8,9’a indi. Tamamlayici issizlik
gostergelerine gore genis tanimli issizlik rakamlarinda artis gézlendi. Detaylar hem erkekler hem de kadinlarda istihdamdaki
artisi ortaya koydu. Genglerde ise istihdam gerilese de, is glicline katilimdaki gorece yiksek dislisin etkisiyle issizlik orani

azaldi.

HMB diin gergeklestirdigi iki tahvil ihraci ile toplamda yaklasik 24,8 milyar TL borglandi. 14 ay vadeli kuponsuz tahvil ihale-
sinde rekabetgl olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda yaklasik 4,9 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama yillik bilesik
faiz %42,5 seviyesinde gergeklesti. 10 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraciyla ROT dahil yaklasik 20,0 milyar TL borg-

lanma gerceklesirken, ortalama yillik bilesik faiz %26,6 oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

insaat maliyetleri Aralik ayinda yillik %67,3 arth. Yillik arts insaat Maliyetleri (yillik degisim)
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malzeme maliyetleri yillik %52,0, iscilik maliyetleri ise %113,5 artis
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Barclays yeni petrol ve dogal gaz sahalan icin finansmanm %
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kestigini acikladi. Banka yeni iklim degisikligi aciklamasina gore
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ExxonMobil, Shell, TotalEnergies ve BP’in de aralarinda bulundugu ote o1 iz o w010 200 o2 2003

sirketlere 2025’ten itibaren harcamalarinin %10’undan fazlasinin /7 70/ 7K@ onomirastrmabr

uzun vadeli Uretimin artirilmasi igin kullanilmasi halinde finansman kisitlamalari uygulayacak. Barclays, bu kisitlamalar ile
enerji sirketlerini daha yesil kaynaklara gegcmeye tesvik etmeyi amaglayarak misterilerinden 2025’e kadar karbondan
arindirma stratejilerini sunmalarini talep ederken, petrol ve dogal gaz genisletme projelerini ve 6zellikle altyapiyi dogrudan

finanse etmeyi durdurmayi taahhiit ediyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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USD/GOU Para Birimleri (31/12/2021=100) Ulusal Hisse Endeksleri (31/12/2021=100)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



