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Diin veri akisinda ingiltere ve ABD verileri 6ne gikti. ingiltere’de 4. ceyrek GSYH verileri
ile Aralik sanayi Uretimi beklentilerin altinda kalirken ABD’de 7 Subat haftasina iliskin

issizlik maasi basvurularn onceki iki haftada oldugu gibi yine tahminlerin Uzerinde

Giinliik Degisimler

gerceklesti. Haber akisi tarafinda yapay zeka temasina iliskin giivenin zayiflamasi hisse

piyasalarinda belirgin satis baskisini beraberinde getirdi. OpenAl'in 2022 yilinda Dolar/TL BIST 100
, N . . 568 A 01% 14180 & 28%
ChatGPT’yi yayimlamasiyla baslayan slregte uzun siire piyasalari yukari tasiyan yapay
zekd temasinin 2026 yilina gelindiginde piyasalar agisindan zaman zaman negatif TR2Y TR 10¥
3577 ¥ -15bp 2990 ¥ -21bp
algilandig1 bir doneme gegildi. Teknoloji sirketlerinin degerlemelerinin sismesi, artan
DXY MSCI Dii
sermaye ihtiyaci, zayiflayan nakit akislari ve marjlarda asinma riski bu doénisimin e
9,9 & 0,1% 4516 ¥ -1,2%
baslica unsurlari oldu. Yapay zekazekanin yikici ve dénustiricu etkisi, geleneksel yazilim
Altin (ons, $) ABD 10Y
hisselerinden baslayarak danismanlik, veri saglayicilari, finansal hizmetler, tagimacilik ve N v 3% 40 ¥ Tbp
hatta ofis odakli gayrimenkul sirketlerine kadar genis bir yelpazede hisse fiyatlan
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
Gzerinde baski olusturdu. 675 ¥ 7% B0 A 26%
Bu goriiniim altinda diin hisse piyasalarinda genis tabanh bir satis dalgasi izlendi. S&P Bitcoin $) Karbon {ton, €)
65.781 W -2,9% 713 & 0,7%

109 puan (%1,57) gerilerken esit agirhkli S&P 113 puan (%1,37) distli. Dow Jones 669
puan kayipla (%1,34) geriledi. Nasdag 514 puan (%2,04) diserken Russell 54 puan
(%2,01) deger kaybetti. Riskten kagisin gliglenmesi ABD tahvillerine talebi artirdi ve
getiriler egri genelinde 4 ila 6 baz puan geriledi. Piyasada bir sonraki Fed faiz indirimi
icin beklentiler 17 Haziran ve 29 Temmuz etrafinda sekillenmeyi sirdirdi. Dolar
endeksi %0,10 yiikseldi. Brent petrol ABD-iran miizakerelerinin siirmesinin de etkisiyle
yaklasik %2,70 duserek 67,50 dolar seviyesine indi. Altin %3,20 gerileyerek 4.922 dolara
diisti. Bitcoin de yaklasik %2,90 diisiisle 65 bin 781 dolar civarina gekildi. BIST 100

Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
DolarTiirk Liras B o MSCl Tirkiye _
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,6% MSCI GOU Avrupa 0,9%
Dolar/Brezilya Reali
olarBrezih Reali 0.5% MSCl Asya Pasifik 05%
Dolar/Japon Yeni 0,3% .
MSCI GOU 0,4%
Dolar/Meks ka Pesosu 0,3%
Dolar Endeksi 0,1% MSCl Avrupa 05%
Euro/Dolar 0,0% MSCI Latin Amerika -1,1%
JP Morgan GOU Endeksi -0,2% MSCI Diinya 1,2%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0,2% MSC Kuzey Amerika 6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Piyasa Katimalar Anketi Subat
Tiirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Aralik -4,0
ABD TUFE (aylik degisim) Ocak %0,3 %0,3

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

endeksi diinki seansa 7 puanlik sinirl bir artigla bagladi. Giin iginde 14.197 puana yukselerek tarihi zirvesini tazeleyen

endeks glinli de %2,85’lik glglu yiikselisle 14.181 puandan tamamladi.

Yurt icinde TCMB’nin Subat ayi piyasa katilimcilari anketi sonuglari ve Aralik ay1 6demeler dengesi verileri takip edilecek.
Kiiresel tarafta ise Euro Bolgesi dordiincii ¢ceyrek biiyiime verisi ile ABD Ocak ay tiiketici enflasyonu rakamlari kritik

basliklar olarak 6ne gikiyor.

TCMB yilin ilk enflasyon raporunu yayimladi. TCMB 2026 yil sonu enflasyon ara hedefini %16’da sabit tutarken, tahmin
araligini 2 yiizde puan yukari ¢ekerek %15,0-21,0 bandina getirdi. Burada TUIK’in Ocak ayinda yaptigi giincellemeler
neticesinde hizmet grubu agirhginin artmasinin yukari yonli 1 yizde puan etki edebilecegi 6ngoriisi paylasildi. Gida
enflasyonu varsayimi %18,0’dan %19,0’a cekilirken, gida grubunun TUFE sepeti icindeki payi gz éniine alindiginda bunun
da yaklasik 0,25 yizde puan yukari yonlu etkisi goriliyor. Tahmin araliginin yukari ¢ekilmesindeki diger faktorleri de TCMB
enerji disi emtia fiyatlarindaki artis ile ¢ikti agiginin 6ngorilenden daha yliksek seviyelerde seyretmesi olarak siraladi. 2027
yil sonu ara hedefi %9,0 olarak korunurken, tahmin araligr %6,0-12,0 olarak belirlendi. 2026 yil igin bir 6nceki rapor
doénemine gore cikti agigl tahminlerini asagi ceken TCMB'nin yine de i¢ talebin 2028 sonuna kadar dezenflasyonist olacagi

Ongorusini korudugu goriliyor.

Subat ayinin ilk haftasinda TCMB rezervlerinde diigiis goriildii. 6 Subat haftasinda TCMB’nin doviz rezervleri haftalk
bazda yaklasik 5,5 milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 5,1 milyar dolar gerileme kaydetti. Béylece brit rezervler 207,5

milyar dolara indi. Ayrica, net rezervler 6 Subat haftasinda 93,4 milyar dolardan 91,3 milyar dolara geriledi.

Yabancilarin Tirk finansal varliklarina IIgISI 6 SUbat Yabanalarin Kur ve Fiyat Etkisinden Anndinlmig Haftalik Portfdy
Hareketleri (Milyon Dolar)

haftasinda yavaglayarak da olsa pozitif seyrini siirdiirdii. .., — e s D

TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindirilmis verilerine %0 osT e
1,800
gore, yurtdisi yerlesikler 6 Subat’ta biten haftada 134,3

800

milyon dolar karsiligi Tirk hisse senedi alimi yaparken,  -200
devlet i¢ bor¢lanma senetlerinde de (DIBS) portféylerini ZEZ

255,6 milyon dolar artirdilar. Ozel sektér tahvillerindeki 3200
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Turk finansal varlik alimi yapilmig oldu. Bu sonuglarla yil  aynak: oue, Tske ekonomik Arasnrmalar
basindan bu yana yabancilarin Tirk finansal varlklardaki

toplam net pozisyonu 7 milyar 28,2 milyon dolar artmis oldu.

Bankacilik Sektorii Parite Etkisinden Anindiriimis YP Mevduat Degisimi

6 Subat’ta biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci

(Milyon Dolar)
para (YP) mevduatlan yaklasik 0,1 milyar dolar diisiis 5% Dismelinle ChAEE
. . q c c - q 4,000
gosterdi. TCMB'nin verilerine gore, haftalik bazda parite
2,000
etkisinden arindirilmis hanehalki YP mevduati yaklasik | | | | || |||I || | ||
o . il |I ||.|.=.|
0,5 milyar dolar gerilerken, tlizel kisiler YP mevduat ||| || | | | T
parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,4 milyar
dolar yikselis kaydetti. .
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Empa Elektronik’in halka arzini onayladi. Sirket halka arz ile gikarilmis sermayesini 29
milyon TL artirarak 170 milyon TLlye yikseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 9 milyon TL nominal bedelli paylar satisa

¢cikarmayi planliyor. Halka arzda 1 TL nominal degerli paylar 22,00 TL sabit fiyat Gizerinden satisa sunulacak.

Diinya Ekonomik Forumu “Kiiresel Sibergiivenlik Gériinim 2026” raporunu yayimladi. Bu yilki rapor, yapay zekaya
adaptasyon ile siber hazirlikhhk arasindaki kesisimi ve inovasyon ile ortaya c¢ikan esitsizlikleri konu aliyor. Rapor
sibergilivenlikte yonetilmesi gereken trendleri soyle belirtiyor: Yapay zeka siber silahlanma yarisini hizlandiriyor, jeopolitk
gelismeler sibergiivenlik stratejilerini belirleyen temel unsur olmaya devam ediyor, siber dolandiricilik hem sirketleri hem
de hanehalkini tehdit ediyor. Kolektif siber dayaniklihg giglendirmenin hem ekonomik hem de toplumsal bir zorunluluk
haline geldigine deginen rapor, dayaniklihigi énceliklendiren kurum ve kuruluslarin belirsizlige daha hizl uyumlanacagini da

vurguluyor.

Tiirkiye Petrolleri (TPAO) ile BP, petrol ve dogal gaz alaninda stratejik is birligine yonelik bir mutabakat zapti imzaladi.
Bu dogrultuda, petrol ve dogal gaz sahalarinin gelistirilmesi, arama potansiyeli bulunan alanlarin degerlendirilmesi, petrol
ihracat kapasitesi ve dogal gaz tasima altyapisi gibi konularda uluslararasi ve bolgesel diizeyde is birligi yapilmasi
hedefleniyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar'in agiklamalarina gére mutabakat zapti kapsaminda

oncelik Irak ve Libya’da is birligi olacak.

2026 yilinda kiiresel petrol talebinin giinlitk 850 bin varil artacagi ongéruliiyor. Uluslararasi Enerji Ajansi’nin (IEA) Subat
ayi Petrol Piyasa Raporu’na gore bu deger IEA’nin bir nceki tahminine gore gilinliik 80 bin varil distse isaret ediyor. IEA bu

dististe ekonomik belirsizliklerin ve yiiksek petrol fiyatlarinin tiketimi olumsuz etkilemesinin roliini vurguluyor.

Avrupa Konseyi Kalkinma Bankasi (AKKB), Tirkiye’ye sehir
hastaneleri ve ulagtirma yatirimlari igcin 280 milyon euro tutarinda
kaynak saglayacak. istanbul Sismik Riskin Azaltiimasi ve Acil Durum
Hazirlik Projesi (ISMEP) kapsaminda Prof. Dr. Cemil Tascioglu ve
Kartal Dr. Latfi Kirdar sehir hastaneleri icin 230 milyon euro,
Ulastirma ve Altyapi Bakanhgl tarafindan yiritilen Marmaray

Projesi icin ise 50 milyon euro harcanacak.

Uluslararasi Ticarette Kadin Giicii ile Kalkinma Projesi baslatildi.
Ticaret Bakanligi, Tirkiye ihracatcilar Meclisi (TiM) ve Uluslararasi Ticarette Kadin Organizasyonu Dernegi (UKODER) is
birligi ile hayata gegcirilen projenin lansman etkinligi diin istanbul'da gergeklestirildi. Proje kapsaminda Tiirkiye'nin 7 bolge-

sinden 7 ilde egitimler ve mentorluk destekleri ile kadin ihracatgilarin kapasitesinin artirilmasi hedefleniyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danismanlik Hizmetleri
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



