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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda riskli varliklar zayif bir seyir izledi. Az sayidaki makroeko-
nomik veri beklentilerin (izerinde gelirken, gegen haftay zirve seviyelerde ta-
mamlayan baz finansal varliklarda kar realizasyonu gézlendi. ABD Baskani Joe
Biden hem Cumhuriyet¢i hem de Demokrat senatdrlerle 2,25 trilyon dolar bi-
yukligindeki mali paketi gorusiirken, St. Louis Fed Bagkani James Bullard,
ABD'de asilama oraninin % 75'e ulasmasi durumunda tahvil alimlarinin tartigil-
maya baslanabilecegini ifade etti. Ote yandan, basinda yer alan bir haberde,
Persembe glinli yayinlanacak ABD Hazinesi’nin altiaylik doviz piyasasi raporun-
da Cin’i kur manipulatori olarak agiklamayacagi beklentisine yer verildi. Bu ha-
ber akisi altinda MSCI gelismekte olan ekonomiler endeksi diini %0,6 dususle
tamamlarken, MSCI diinya endeksi %0,1 kayipla kapandi. ABD tahvil faizleri 1
baz puan artisla %1,68’e gikarken, dolar gelismekte olan ekonomilerin para bi-
rimleri karsisinda hafif toparlandi. Altin ve ham petrol fiyatlariise giint dustsle

tamamlad.

Turk finansal varliklar diger gelismekte olan ekonomilerle uyumlu zayif bir
seyir izledi. Subat ayi verileri cari dengede ve isglicli piyasasindaki zayifliklari
teyit ederken, Hazine yurtiginde iki tahvil ihraciile Nisan ayi programina basla-
di. Diger gelismekte olan ekonomilerdeki satis baskisi ve jeopolitik haber akisi
fiyatlamalarda 6ne cikarken, Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sira-
siyla %1,2 ve %1,3 oraninda geriledi. TL, dolar ve euro esit agirikl sepet karsi-
sinda %0,1 deger kazanirken, TL cinsi uzun vadeli tahvil faizi geriledi. Ulke risk

primi ve dolar cinsi faizler hafif ylikseldi.

Yeni giine kiiresel piyasalar gorece iyimser bir baglangi¢ yapti. ABD Hazine-
si’nin raporuna yonelik haber ve bu sabah Cin’den gelen glglu dis ticaret verile-
ri riskli varliklan desteklerken, gliniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismeler,
salgin ve agilama ile ilgili haberlere ek olarak ABD Mart ayi enflasyon verileri
takip edilecek. Yurtiginde TUIK Subat ayi sanayi iretimi verilerini yayinlayacak-
ken, Hazine 3 yil vadeli altina dayali tahvil ve kira sertifikasi ihraglan yapacak.
Turk finansal variklann seyri agisindan kiresel egilimlerin ve ekonomi disi gelis-

melere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngéruluyor.
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Hisse Senetleri Seviye Gii'n'li'ik AXI'F Yll Sontl'n'a
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 1,376 -1.2% -11.5% -6.8%
BiST-30 1,414 -1.3% -13.3% -13.5%
XUSIN 2,571 -1.9% -6.9% 9.9%
XBANK 1,063 -1.0% -21.3% -31.7%
. Giinliik Aylik Yil Sonuna
SSVE Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 8.1421 -0.1% 8.1% 9.6%
Euro/TL 9.7151 0.0% 8.3% 7.0%
Sepet Kur* 8.9286 -0.1% 8.2% 8.3%
Euro/Dolar 1.1909 0.1% -0.2% -2.5%
Dolar/IPY 109.37 -0.3% 0.2% 5.9%
DXY 92.1380 0.0% 0.3% 2.4%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yilhik tahvil (TRT131119T19) 18.56% 18.56%
TR - 10 yilhk tahvil (TRT080328T15) 18.20% 18.30%
TR - Eurobond (10 Yillik) 7.01% 6.97%
ABD - 10 yillik tahvil 1.68% 1.67%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.11 3.59%
16 Ocak 2023 5.500% 101.09 4.84%
23 Ocak 2025 6.000% 98.75 6.37%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Gunlik Aylik
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1732.5 -0.6% 0.0% -8.6%
Reuters/Jefferies CRB* 198.1 -0.2% -3.8% 11.1%
Brent (Dolar/varil) 63.3 0.5% -7.7% 22.2%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.6 21.9% -2.6% 0.9%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

Mart’ta Cin’in ithalat ihracatindan hizli artarken, dis ticaret fazlasi beklentilerin altinda kaldi. ihracat Mart ayinda yillik bazda %35,5 olan
beklentilerin altinda %30,6 artarken, ithalatta artis %23,3 olan tahminleri asarak %38,1 olarak gergeklesti. Boylece dis tica ret fazlasi 52,05 mil-

yar dolar olan beklentilerin altinda kalarak 13,8 milyar dolar seviyesinde oldu.

Euro Bolgesi’nde perakende satigslar Subat’ta tahminlerden giiglii geldi. Bélge genelinde perakende satigslar Subat ayinda bir 6nceki aya gore
%1,5 olan beklentileri asarak %3,0 artarken, yillik bazda %2,9 azalis yasandi. Bununla birlikte, Ocak ayina iliskin veriler y ukari yonde revize

edildi.

Subat’ta hem genel hem de g¢ekirdek cari denge gostergeleri zayifladi. 2020 Subat’ta

Cari Agigin Bilesenleri (3 Aylik Toplamlar, Milyar Dolar)
Gelirler m— Diger Hizmetler Turizm

mm—Ticaret Dengesi (Mal) s Cari islemler Dengesi

1,4 milyar dolar olan cariislemler agig 2021’in ayni ayinda 2,6 milyar dolar seviyesinde

geldi. Ayni donemde cekirdek gostergeler de kayda deger bozulmaya isaret etti. 2020 10 "]
Subat’inda 1,3 milyar dolar fazla veren enerji haric dengede 2021’in ayni doneminde !
402 milyon dolar agik olusurken, altin ve eneriji haric cekirdek cari fazla 2,4 milyar dolar-
dan 466 milyon dolara geriledi. Bu gelismelerle 12 aylik toplam cari agik Ocak ayindaki *°

36,6 milyar dolardan 37,8 milyar dolara genislerken, altin ve enerji harig fazla 8,0 milyar s
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dolardan 6,1 milyar dolara indi. Subat’ta dis ticaret agigindaki artig sinirh kalirken, hiz-

© ©
Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

metler dengesindeki kayiplar ve birincil gelir kalemindeki artis cari agiktaki genislemeyi

derinlestirdi. Finansman tarafinda dogrudan yabanci yatirimlarda gorilen toparlanmaya karsin, diger kalemlerde kirilgan bir t ablo ortaya gikt.
Subat’ta bankacilik sektoriiniin uzun vadeli kredilerde borg gevirme orani %66,7 olurken, diger sektorlerde ve toplamda sirasiyla %119,7 ve
%82,6 seviyelerinde olustu. Subat itibariyla 12 aylik toplamda borg gevirme oranlan bankacilikta %81,4, diger sektorlerde %8 0,9 ve toplamda
%81,2 seviyesinde bulunuyor. Bu sonuglarla, resmi rezervler 925 milyon dolar artarken, net hata-noksan kaleminden 1,9 milyon dolar giris

gerceklesti.

Subat ayinda istihd amdaki zayiflama ile igsizlik orani hizli arth. Mevsimsellikten arindi- » P |
Mevsimsellikten Arindiriimig Igsizlik Gostergeleri
rilmis verilere gore Ocak ayinda %12,2 olan issizlik orani Subat’ta %13,4% yiikseldi. S6z "

e 5sizlik Orani
30% 3%

. . . P . . . .. . . .. @ 7amana Bagli Eksik istihdam Dahil igsizlik Orani
konusu dénemde issizsayisi bir &nceki aya gore 250 bin kisi artarak 4 milyon 236 bin kisi __ sz + Potansiyel lsgiciingn Oram o
e At Isgiici -

ile son sekiz ayin en ylksek seviyesine ulasti. Tarim disi issizlik orani %14,6’dan %15,3’e 20%
yiikselirken, geng issizlik orani %26,5'ten %26,9a gkt. Bu donemde istihdam orani *™* W‘M%
%43,5’ten %43,4e inerken, isglicline katihm orani %49,8’den %50,1’e ylikselerek issizlik-

teki artisi hizlandirdi. Arindinlmamisg issizlik orani ise 2020’nin Subat ayina gore 0,6 yliz- o»

de puan artigla %14,1’e ¢ikt. istihdam orani %43,6'dan %42,9’a inerken, isgiiciine kat- # = © # = © & =

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

lim orani %50,4'ten %49,9’a geriledi. Faaliyet kollarina gére bakildiginda aylik bazda is-

z 8 9§ = =

tihdam tarimda Subat ayinda 52 bin kisi, sanayide 166 bin kisi azaldi. Buna karsin insaat sektori istihdami 37 bin kisi, hizm etler sektori istih-
dami 157 bin kisi artis kaydetti. Bu sonuglarla toplamda Subat ayinda istihdam 24 bin kisi azaldi. Ayni zamanda Ocak ayl tan m sektori istih-
dam verileri belirgin olarak asagi yonde revize edilirken, Ocak ayindaki toplam istihdam artisi 285 bin kisi asagi ¢ekildi. Toplam issizlik oranin-
daki ylkselise ragmen, isgliciine katihmdaki artisin etkisiyle tamamlayici igsizlik gostergelerinde diistisler yasandi. Buna gore, zamana baglh
eksik istihdamdakilerin dahil oldugu issizlik orani Ocak ayindaki %20,1’den %19,8’e geriledi. issiz ve potansiyel isgliciiniin bitiinlesik orani

%22,9’dan %22,5’e indi. En genistanimliissizlik orani olan atil isglicti orani ise %29,5'ten %28,3’e distd.

Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB) yurtigi piyasalardaiki tahvil ihraci gergeklestirdi. Hazine dinku ihraglarla rekabetgi olmayan teklifler dahil
toplamda 8,7 milyar TL borglanirken, iki yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvilin ihalesinde bilesik faiz%19,02, 5 yil vadeli TLREF’ e endeksli tah-

vilin ihalesinde %18,95 seviyesinde olustu.



clndem | 13 Nisan 2021

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Ziraat Bankasi, uluslararasi piyasalardan 1,3 milyar dolar tutarinda sendikasyon kredisi temin etti. 293 milyon dolar ve 873 milyon euro ol-

mak tizere iki dilimde saglanan 367 giin vadeli kredinin maliyeti sirasiyla Libor+%2,5 ve Euribor+%2,5.

Suwen, halka arzigin Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvurdu. Kadin ig giyim, ev giyim, ve plaj giyim sektoriinde faaliyet gosteren sirketin yurti-

¢inde 111 magazasi bulunuyor.

Rusya, 15 Nisan ile 1 Haziran tarihleri arasindaki Tiirkiye uguslarini sinirlandirdi. Rusya Basbakan Yardimcisi Golikova, bu siire zarfinda istan-

bul ve Moskova arasinda haftada iki ugus gergeklestirilebilecegini, ancak salginla ilgili gelismelerin olumlu ydnde ilerlemesi halinde uguglarn

tekrar normale dénecegini belirtti.

Kanad a, gecen yil askiya aldigi Tiirkiye’ye askeri ihracat izinlerini iptal etti. Kanada yonetimi, Kanada teknolojisinin Daglik Karabag'da kulla-
nilmasini gerekge gostererek, gecen yil askiya aldigl "Turkiye’ye yonelik askeri ihracat izinlerini" iptal ettigini duyurdu. Kanada hikimeti, Azer-
baycan ile Ermenistan arasindaki Daglk Karabag savasinda Kanada teknolojisinin kullanildigi iddialanna yénelik sorusturma a ¢ildigini ve bu

sorusturma sonuglanana kadar Turkiye'ye askeri mal ve teknoloji ihracatizinlerinin gegen yil sonbaharda askiya alindigini ha tirlatt.

. . Konut Fiyatlari ile insaat Maliyetleri (yillik degisim)
Ingaat maliyetleri Subat ayinda gecen yilin ayni donemine gore %27,6 yikseldi. TUIK'in *®°

%40
% » o
acikladigl insaat maliyet endeks sonuglarina gére, Subat ayinda malzeme maliyetleri yillik Zg ""h atane’ oy /"'
B2 e,

W et
%10 "’0......"
%31,6 ve iscilik maliyetleri %19,7 artt. Yeni konut fiyat artislarindaki yavaslama ve maliyet  *°

-%10

artislanndaki hizlanmayla birikte sektér karlihignin kademeli bir sekilde erimeye devam .

-%40

ettigi gorulirken, sepet kur degisiminin insaat maliyetlerinde belideyici olmaya devam etti- %O o:oGo7oToEowododod
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Kaynak: TCMB, TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar Son Veri: Sub 21

Garanti BBVA, 2020'de dogrudan etkilerinden kaynaklanan karbon emisyonlarini sifirlayarak karbon notr sirket sifatini kazandi. Yazili agik-
lamaya gore, banka, gerceklestirdigi enerji verimliligi calismalan ve yenilenebilir enerji satin alim anlasmalari sonucunda mutlak karbon emis-

yonlanni referans yila gére %75 azalth.

Enerji verimliligiyle 870 milyon TL tasarruf saglanacak. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, 2020 yilinda Turkiye’de toplam 635
milyon dolar enerji verimliligi yatirimi ile 158 milyon dolarlik tasarruf saglandigini belirtti. Bakan Donmez, kamu binalann da enerji verimliligin-

den saglanan tasarruf miktarini 2023 yilinda 870 milyon liraya ¢ikarmay hedeflediklerini ifade etti.

Elektrik piyasasi kapasite mekanizmasinin kapsami genisliyor. Taslak degisiklik Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu tarafindan goriise agildi.
21 Nisan’a kadar goriiste kalacak taslak degisiklige gore, yap islet sozlesmesi olan ve anlasma siiresi dolmusolsa da bu anlasmalar kap samin-
da faaliyette bulunan/bulunmus olan santraller kapasite mekanizmasina basvurabilecek. Bununla birlikte, lisansinda yer alan, mevcut ve islet-
mede olan, gegici kabul tarihi en eski tnitesinin gecici kabul tarihinden baslayarak hesaplanan santral yasi 13 yildan blyik olan yerli kaynakla-
ra dayali olmayan santraller mekanizma kapsamina alinabilecek. Bahsedilen iki degisiklikten etkilenen ve 2021 yili kapasite m ekanizmasina

dahil olmakisteyen santraller bagvurmalan halinde 1 Temmuz 2021’den itibaren mekanizmadan yararlanabilecek.

PepsiCo Tiirkiye, dogal gaz yerine biyogaz yakacak. PepsiCo Turkiye, alt fabrikasindaki tesislerde Urettigi biyogazi saflastirip dogal gazyerine
kullanacak ve %100 yenilenebilir kaynaklardan elde edilmis elektrik tiiketecek. PepsiCo Tirkiye fabrikalannda yer alan biyoga z tesislerinde
enerji Gretiminin yaninda atiklarin degerlendirilmesinden sonra kalan malzemeden de giibre elde ediliyor. PepsiCo yetkilileri, bu projeyle kar-

bondioksit emisyonlarinin %11,5 azaldigini ve bu durumun giibre tretimindeki kimyasal kullanimini %40 azaltbgini kaydetti.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr A3




