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I Guindem

Diinkii kirilgan seyrin ardindan bugiin kiiresel piyasalarda riskli varliklarda toparlanma gozleniyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii kirllgan bir seyirle tamamladi. Makroekonomik veri akisinin

TSKB Ekonomik Arastirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

Giinliik Degisimler

piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirli kalirken, devam eden jeopolitik gerilim ve salgin 6n plana gikti.
Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin askeri operasyonun planlandigi gibi ilerledigini soylerken, Dolar/TL
Ukrayna’nin istanbul’daki gériismelerde uzlasilan kararlardan uzaklastgini ve gdriismelerin 1w W - 04k

¢tkmazda oldugunu soéyledi. ABD’de Mart ayinda manset enflasyon beklentiler dahilinde gelirken,

TR2Y
cekirdek enflasyon tahminlerin altinda kaldi. Almanya’da yatirimci gliven endeksi (Zew) Nisan’da 28 ¥ Qbp
endise edildigi kadar sert gerilemezken, Mart ayi enflasyonu oncili hesaplamalarla uyumlu geldi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskan Yardimcisi Lael Brainard Fed’in Haziran ayinda bilango 1003 A DXYM%
kiigiltmeye baslayabilecegini soylerken, St. Louis Fed Baskani James Bullard enflasyonu
dizginlemek igin ekonomiyi frenletecek kadar faizlerin artirlmasi gerektigi gorisiini dile getirdi. Altin (ons, $)

Enflasyon verileri tahvil faizlerindeki yiikselisi sinirlarken, ABD 10 yilhk tahvil faizi 5 baz puan 1%7 A& 07

gerileyerek %2,73’e indi. Dolar endeksi yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde Brent varl §)

ise ayrisma goézlendi. Brent tipi ham petrolln varil fiyatt %6,3 ylkselerek 104,6 dolar seviyesine 1006 &  63%

¢ikti. Glivenli liman arayisi altin fiyatlarinda yikselisin sirmesine neden oldu. MSCI gelismekte olan
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ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,4 disusle glinu
almaktadir.
tamamladi.

Tiirk finansal varliklar genel olarak pozitif seyretti. Subat ayi sanayi iretimi 6nci verilerin isaret
ettiginden glicli gelirken, perakende satislar ve ciro verilerinde ayrisan performanslar goézlendi.
Basinda yer alan habere gore, Turkiye Buyik Millet Meclisi'ne (TBMM) sunulan yeni taslaga gére
2022 yil sonuna kadar doévizini TL'ye cevirecek sirketlerin mevduatlarinin faiz/kar payina vergi
istisnasi saglanmasi teklif ediliyor. Yeni taslaga gore ayrica sirketlerin doviz tevdiat hesaplarinin Kur
Korumali Mevduat’a (KKM) yatirilmasi halinde bunlara yonelik vergi avantajinin siresi uzatiliyor.
Yine basinda yer alan habere gére, Tiirkiye ihracatgilar Meclisi (TiM) (yeleri ile yapilan toplantida

TCMB Baskani Sahap Kavcioglu’nun ihracatgl dovizinin TCMB’ye satisinda oranin %25’ten %40’a

Not: Veriler bir 6nceki islem giint kapaniglarini baz

Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazly, giinliik degisim)
Dolar/Tirktiras: —-0.4% [ MSCl Tirkiye I o
Dolar/Rus Rublesi a5 MSCI Latin Amerika 03%
Dolar Endeksi 0:4%
JP Morgan GOU Endeksi 0.1% MS0 Asya Pasifk 14
Dolar/Japon Yeni 0.0% Msc Gou 0.1%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0.2% MSCI GOU Avrupa -0.2%
Dolar/Brezilya Reali -0.4% .
MSCI Kuzey Amerika -0.3%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.5%
Euro/Dolar -0.5% MSC1 Diinya LS
Dolar/Meksika Pesosu -0.7% MSCI Avrupa 0.6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi (aylik degisim) Subat %0,1 %1,3
ABD UFE (aylik degisim) Mart %0,9 %0,8

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yiikseltilebilecegini soyledigi belirtiliyor. Kiiresel egilimlerden pozitif ayrisan Borsa istanbul 100 ve 30 gésterge endeksleri sirasiyla
%0,6 ve %0,7 yukseldi. TL cinsi tahvil faizlerde dusus stirerken dlke risk priminde ve dolar cinsi tahvil faizleri yataya yakin kaldi. TL,

dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,7 deger kazandi.

Yeni giiniin ilk saatlerinde kiiresel piyasalarda toparlanma gézleniyor. Bu sabah Asya’da agiklanan veriler kiiresel biylime gorinimu
acisindan zayif sinyaller verse de ABD’de enflasyonun endise edildigi kadar yikselmemesi ile riskli varliklarin 6nemli bir kismi bu
sabah toparlaniyor. Giinilin ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere yonelik haberlere ek olarak ABD Mart ayi Uretici
fiyatlari enflasyonu ve ingiltere Mart ayi enflasyonu nihai hesaplamalari takip edilecek. Yurticinde makroekonomik veri giindemi
sakinken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli

olabilecegi dustunuliyor.

ABD’de Mart ayinda manget enflasyon beklentiler dahilinde gelirken, gekirdek enflasyon tahminlerin altinda kaldi. Tiiketici fiyatlari
endeksi (TUFE) Mart ayinda beklentiler dahilinde %1,2 artarken, yillik enflasyon Subat ayindaki %7,9’dan %8,5’e yiikseldi. Gida ve
enerji hari¢ cekirdek TUFE aylik bazda %0,5 olan tahminlerin altinda kalirken, gekirdek TUFE yillik enflasyonu %6,4’ten %6,5’e ¢ikt.

Almanya’da yatirimci giiven endeksi (Zew) Nisan’da endise edildigi kadar sert gerilemezken, Mart ayi enflasyonu &nci
hesaplamalarla uyumlu geldi. Mart ayinda -21,4 olan Zew mevcut durum endeksi Nisan’da -35,0 olan tahminlerin lizerinde kalarak

-30,8’e indi. Beklentiler endeksi ise -39,3’ten -41,0’a geriledi.

Cin’in Mart’ta ihracati beklentilerin iizerinde artarken, ithalati tahminlerden zayif kaldi. Yillik bazda ihracat Mart’ta %13,0 olan
beklentileri asarak %14,7 artis kaydetti. Ayni donemde ithalat ise %8,0 artis beklentilerinin aksine %0,1 geriledi. Boylece dis ticaret

fazlasi 47,38 milyar dolar ile beklentileri asti.

Japonya’da makine siparisleri Subat ayinda sert geriledi. Aylik bazda Subat ayinda makine siparisleri %1,5 olan tahminlerin 6tesinde

%9,8 gerilerken, yillik bazda sadece %4,3 artis kaydedildi.

Sanayi Uretimi Ocak’taki daralmanin ardindan Subat’ta hizh toparlandi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere goére,
Subat ayinda sanayi retimi bir dnceki aya kiyasla %4,4 artti. Ocak ayinda enerji kesintileriyle yasanan sert daralmanin ardindan Subat
ayindaki bu toparlanma ile yillik bazda biiyiime orani da ¢ift hanede gergeklesti. Yillik bazda hem takvim etkisinden arindirilmis hem
de ardindirilmamis veriler sanayide %13,3 bliylimeye isaret etti. Bu donemde ana faaliyet kollarindaki hizlanma ayrisan bir gérinti
gizdi. Subat’ta aylk bazda sermaye mal lretimi %7,6 ve dayanikh tiketim mali liretimi %6,6 ile en hizli artan faaliyet kollari oldu.
Dayaniksiz tiiketim mallarindaki artis %5,3 olurken, ara mal tGretiminde %3,2 artti. Fakat enerjide Uretim artisi %0,3 ile oldukga sinirh
kaldi. Teknoloji yogunluklarina gore bakildiginda Subat’ta ylksek teknolojili Girtinlerde tGretimin %0,6 azaldigi dikkat ¢ekti. Buna karsin
orta-ylksek teknolojili trtinlerde Giretim artisi %9,9 ile oldukga gliclii gergeklesti. Diisiik ve orta-yiiksek teknolojili Griinlerde Gretim
sirasiyla %4,4 ve %3,4 artti. Subat ayinda 24 faaliyet kolunun 18’inde aylik bazda iiretim artarken, en hizli aylik artis %43,6 ile diger

ulagim araglarinin imalatinda kaydedildi. Bu dénemde tiretimin en sert daraldigi faaliyet kolu %8,8 ile tiittin Urtnleri oldu.

Aylik agiklanan diger aktivite gostergeleri talep kompozisyonundaki ayrismayi teyit etti. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
verilere gore Subat’ta perakende satiglar bir 6nceki aya kiyasla %0,5’lik sinirli bir artis kaydederken, yillik bazda %6,2 artarak dnceki
aya gore daha yavas bir buylime kaydetti. Gidada perakende satiglar aylik bazda %0,8 azalirken, otomotiv yakitinda %1,5 artis
yasandi. Cekirdek perakende satislarda ise aylik bazda %0,8 artti. Bunun igerisinde elektrikli esya ve mobilyada %0,1 duslis dikkat
cekerken, diger kalemlerde ilimli artislar gozlendi. Subat ayinda toplam ciro endeksi aylik bazda %7,9, nominal olarak yillik bazda
%105,4 arth. Bu donemde ciro aylik bazda ticarette %9,4, sanayide %7,3, hizmetlerde %6,1 ve insaatta %2,7 arth. Perakende
satislarda devam eden ivme kaybi i¢ talepte ¢ok sert olmasa da yavaslamanin siirdiglinii gosterirken, yiiksek ciro artisi talep

kompozisyonundaki ayrismanin altini gizdi.
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Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) 2022 yili ticaret hacmi artig tahminini %4,7’den %3’e diisiirdii. Ukrayna’da yasanan savasin etkilerinin
bilylime tahmini giincellemesinin nedenleri arasinda sayan DTO, tahminler Gizerindeki belirsizligin ise gecmis dénemlere gére daha
fazla oldugunu belirtti. DTO, tahminlerdeki diisiisiin sebeplerinden birinin de Cin’in salginla miicadele tedbirleri kapsaminda aldigi
onlemlerin tedarik zincirleri Gzerindeki baskiyi, girdi temin zorluklarini ve daha yiksek enflasyonu bir kez daha glindeme getirebilecek

olmasi olarak vurguladi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, 2053 Ulastirma ve Lojistik Ana Plani hakkinda agiklamalar yapti. Cumhurbaskani Erdogan,
Ulastirma ve Lojistik Ana Plani’nda demiryollarina 6zel bir 6nem verdiklerini ve demiryollarinin payini 2053 yilinda kadar yolcu
tasimaciliginda %6,2'ye c¢ikartmayi hedeflediklerini agikladi. 2053 yilinda 440 milyon ton yikin demiryolu ile tasinmasi saglayarak
payin %22 seviyesine getirilmesini hedeflediklerini belirten Cumhurbaskani Erdogan, yurtdisi yik tasimaciliginda demiryolunun payini
10 kat arttrmayi planladiklarini ve hizli tren hatlarindaki il sayisini 8'den 52'ye gikaracaklarini sdyledi. 2053'de bolinmis yol
uzunlugunu 38 bin km'ye, otoyol agini ise 8 bin 325 km'ye ylikseltme hedefi koyduklarini ifade eden Cumhurbaskani, 217 olan liman
tesisi sayisinin 2053 yilinda 255'e gikartilacagini séyledi. Havalimanina sayisinin 61'e yiikseltilecegini belirten Cumhurbaskani Erdogan,

yillik 210 milyon olan havayolu yolcu sayisinin 2053 yilinda 344 milyona gikartilacagini ifade etti.

E-ticaret harcamalari 2021’de giiglii artti. Ticaret Bakanligi Elektronik Ticaret Bilgi Sistemi (ETBIS) verilerine gore, Tirkiye'de 2021
yilinda kisi basina diisen e-ticaret harcamasi bir 6nceki yila gore %69 artarak 4 bin 749 lira oldu. 2021 yilinda e-ticaretin gayrisafi yurt
ici hasila icindeki payi bir 6nceki yila kiyasla %24 artarak %5,1'e yiikseldi. E-ticaretin genel ticarete oraninin en yiksek oldugu ay

%20,4 ile yogun e-ticaret kampanyalarinin yagsandigi Kasim olurken bu ay1 %19,9 ile Mayis takip etti.

Yurt disi miiteahhitlik sektorii Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle yeni pazar arayisinda. Tiirkiye Miiteahhitler Birligi'nin (TMB) insaat
Sektorli Analizi Nisan 2022 Raporu'nda sektorde yatirm hizinda dusis ve artan girdi maliyetleri sorunuyla birlikte faaliyetlerin
yeniden durma noktasina geldigine dikkati cekilirken, yilin geri kalani igin Rusya-Ukrayna savasinin sektériin hem yurt ici hem de yurt
disi projeleri izerinde biyik belirsizlik ve riskler olusturdugu ifade edildi. Savasla yurt digi miteahhitlik hizmetlerinde bolgesel kayip
yasanmasinin kaginilmaz goriindiigline isaret edilen raporda, sektoriin mevcut pazarlarda daha aktif olmasi ve yeni pazar arayisini

hizlandirmasi gerektigi vurgulandi.

Honda elektrikli arag gelistirme faaliyetleri igin ayirdigi arastirma ve gelistirme (Ar-Ge) biitgesini duyurdu. Sirket, 2030 yilina kadar
global olarak 30 elektrikli arag modeli liretme hedefine ulasmak icin Ar-Ge faaliyetlerine 6niimizdeki 10 sene igerisinde 64 milyar

dolar harcamayi planladigini agikladi.

ABD Enerji Enformasyon idaresi (EIA), petrol fiyat tahminini diisiirdii. EIA'nin Nisan ayina iliskin "Kisa Dénem Enerji Gériinimi"
raporunda, 2022 yili igin Brent ve Bati Teksas tipi ham petroliin ortalama varil fiyatinin sirasiyla 103,37 dolar ve 97,96 dolar olacagi
tahmin edildi. Bu rakamlar Mart ayina iliskin raporda 105,92 ve 101,17 dolar olarak 6ngorilmisti. Rapora gore, 2023 yilinda Brent
tipi ham petrolin ortalama varil fiyatt 92,57 dolar ve Bati Teksas tipi ham petroliin ortalama varil fiyati 88.57 dolar tahmin edildi.
Raporda, kiiresel petrol tiiketiminin bu yil gegen yila gore yaklasik 2,4 milyon varil artisla giinlik ortalama 99,8 milyon varil, 2023'te

ise 101,7 milyon varil olacag belirtildi.

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) kiiresel petrol talebini asagi yonlii revize etti. OPEC tarafindan yayinlanan “Aylik Petrol
Piyasasi Raporu”na gore, kiiresel petrol talebi 2022 yilinda gegen yila kiyasla glinliik bazda 3,7 milyon varil artarak 100,5 milyon varile

ulagacak. OPEC gegen ayki raporunda talep artisini giinliik 4,2 milyon varil olarak tahmin etmisti.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danigsmanlik Hizmetleri
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Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



