(X ]
Gu ndem TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

13 Nisan 2026

ABD ile iran arasinda Pakistan’da gerceklestirilen goriismeler Hiirmiiz Bogazi
iizerindeki kontrol, iran’in uranyum zenginlestirme haklari ve mevcut zenginlestirilmis

uranyum stoku gibi kritik basliklarda taraflar arasinda belirgin goriis ayriliklarinin

Giinliik Degisimler

siirmesi nedeniyle sonugsuz kaldi. israil Basbakani Benjamin Netanyahu’nun hafta

S . . . . . . Dolar/TL BIST 100
sonunda Israil kamuoyuna Iran konusunda miicadelenin henlz sona ermedigini
461 A 01% 14074 A 28%
soylemesi de jeopolitik risk algisinin yiiksek kalmaya devam ettigini gosterdi. Bununla
birlikte, sadece gorismenin gerceklesmis olmasi tek basina ilerleme isareti olarak TR2Y TR10¥
) 3972 = Obp 3187 A 10bp
degerlendirilebilir. Nitekim ABD ve lIranh yetkililer arasinda yaklasik yarim asirdir
gerceklesen en st diizey temas son derece yikici bir savasin hemen ardindan kurulmus DXY MSCI Diinya
. %87 ¥ 0% 4474 A 0%
oldu ve muzakereler yaklasik 24 saate yayildi. Hafta sonu temaslarinda bazi basliklarda
kismi uzlagi saglandigina dair isaretler bulunurken, haber akisi Washington'in Altin (ons, ) ABD 10Y
. v . . .| 0,
dondurulmus Iran varliklarinin bir kismini serbest birakmaya hazir olabilecegine isaret A 2 A 2bp
etti. Mevcut ategkesin halen korunuyor olmasi ve 21 Nisan'da sona erecek olmasi Brent (vari, $) TTF (MWh, €)
diplomatik faaliyetlere zaman taniyor. Ozellikle Pakistan basta olmak lizere arabulucu %2 ¥ -08% 03 A BI%
aktorlerin perde arkasinda yogun caba sarf ettigi, iki taraf arasindaki iletisim kanallarinin Bitcain 4 Karbon {ton ]
da acik kaldig goraltyor. 7357 ¥ 27% ng v A%
ABD-iran miizakerelerine iliskin haber akisi piyasalar iizerinde sinirh baski yaratt.
Gorismeler oncesinde her iki cepheden gelen temkinli ve kuskucu mesajlar risk istahi
izerinde hafif olumsuz etkiye neden oldu. iranli bir yetkilinin toplantinin dahi
gerceklesmeyebilecegini ima etmesi ve ABD Baskani Donald Trump'in ateskesin
bozulmasi halinde Pentagon’un savasi yeniden baslatmak {zere gemileri yeni
muihimmatla doldurdugunu séylemesi de yatirimcilarin temkinli kalmasina neden oldu.
Makro veri akisi da karisik bir gérinim sundu. ABD'de aylik bazda %0,9 ile oldukg¢a
Ddviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras1 B oo MSCl Tirkiye S e
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,3% MSCI Latin Amerika 16%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,2% MsCl Goi 1.2%
Dolar/Japon Yeni 0,2%
MSCI Asya Pasifik 1,0%
Euro/Dolar 0,2%
, _ MSCI GOU Avrupa 0%
JP Morgan GOU Endeksi 0,1%
Dolar Endeksi -0,2% MSCl Avrupa 07%
Dolar/Meksika Pesosu -0,4% MSCl Diinya 0,1%
Dolar/Brezilya Reali -1.1% MSCl Kuzey Amerika — -0,1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Subat -6,8
Tiirkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Subat 9%0,9

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



TSKB

Glndem | 13 Nisan 2026 2

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

glicli bir artis gosteren manset enflasyon, yillik bazda da %2,4’ten %3,3’e yiikseldi. Bu sonucun piyasalar agisindan sirpriz
yaratmamasina karsin para politikasi gorinimi bakimindan daha belirleyici olan ¢ekirdek gostergedeki sinirli yikselis risk
istahini destekleyen bir unsur olarak dne ¢ikti. Buna karsilik Michigan tiiketici gliven endeksi Nisan ayinda sert geriledi ve
kisa vadeli enflasyon beklentilerinde belirgin yikselise isaret etti. Buna ragmen gliniin genel goriinimu agresif satistan
ziyade bekle-gor egilimi oldu ve kiiresel endeksler haftalik bazda yine de kazanimlarini korudu. Sirketler ve sektorler
tarafinda ise teknoloji icinde sliren sert rotasyon devam etti. Anthropic’in yeni modeli Mythos’u duyurmasi sonrasinda
baglayan bu hareket yatinmcilarin yazilim hisselerinden hizla gikip veri merkezi altyapi temasina bagli alanlara yénelmesiyle
daha da giiclendi. ABD Hazine Bakani Scott Bessent ve Fed Baskani Jerome Powell'in banka genel mudirleriyle bir araya
gelerek Mythos konusunda uyarida bulunma ihtiyaci hissetmesi de teknoloji icindeki rotasyonun siddetini artiran
unsurlardan biri oldu. Yurticinde, Cuma ginl piyasalar kapandiktan sonra Fitch Ratings tarafindan yayimlanan
degerlendirmede Turkiye’nin kredi notunun BB- diizeyinde korundugu agiklanirken not goériniminin ise pozitiften

duragana gekildigi bildirildi.

Jeopolitik belirsizliklerin tam olarak ortadan kalkmamasi ve makro verilerin net bir rahatlama saglamamasi nedeniyle
piyasalarda segici ve temkinli bir fiyatlama davranisinin 6ne ¢iktigi goriliiyor. Fiyatlamalara bakildiginda Cuma glinii S&P
500 yalnizca 8 puanla %0,11 gerilerken Nasdaq 100 34 puanla %0,14 yikseldi. Buna karsin esit agirhkli S&P 500 %0,75, Dow
Jones %0,56 ve Russell 2000 %0,22 disls kaydetti. Tahvil piyasasinda satis baskisi 6ne ¢ikti. Brent petroliin 95 dolar
civarina inmesine ragmen ABD hazine tahvili getirileri egri boyunca 3-4 baz puan yikseldi. Dolar endeksi %0,2 gerilerken
altin %0,3 diistii. Bitcoin ise %2,7 geriledi. BIST 100 gecen haftanin son seansina 86 puanlik primle basladi. Giin iginde alicili
seyrin glic kazanmasiyla birlikte endeks, bes haftalik aranin ardindan yeniden 14 bin seviyesinin tzerine ¢ikti ve glinii %2,81

oraninda dikkat cekici bir yikselisle 14.074 puanda tamamladi.

Yurt iginde bugiin Subat ayina iliskin perakende satiglar ve 6demeler dengesi verileri izlenecek. Kiiresel veri glindeminde

ise gorece daha sakin bir gériinim hakim olurken ABD’de Mart ayi ikinci el konut satiglari verisi takip edilecek.

Sanayi Uretimi Subat ayinda yiikselis kaydetti. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gore toplam sanayi
Uretimi Subat’ta bir dnceki aya gore %2,6 genisledi. Takvim etkisinden arindirilmis verilere goére de yillik bazda sanayi
Uretimi %2,2 artis gosterdi. Ana faaliyet kollarinin genelinde aylik bazda artis gorildi. Ara mal, dayanikh, dayaniksiz
tiketim mali ve sermaye mali Uretimi aylik bazda sirasiyla %2,3, %0,7, %2,6 ve %6,4 ylikseldi. Enerji Uretiminde ise %3,5’lik
disus kaydedildi. Subat’ta imalat sanayi alt faaliyet kollarinin cogunda genisleme kaydedildi. Toplam 24 alt faaliyet kolunun
19’unda Uretimin arttigl, 5’inde ise geriledigi goruldi. Ayrica, imalat sanayi alt faaliyet kollarinda aylik bazda medyan

Uretim degisimi Subat’ta %2,2 seviyesinde gergekleserek énceki aya gore iyilesme kaydetti.
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Otomotiv ihracat ve Uretimi Yillik Degisimi

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Mart ayina ait verileri (3 aylik Kirmilatif)

acikladi. Buna gore, Mart'ta otomotiv ihracat adedi 3z0%

e ihracat

gectigimiz yilin ayni ayina gore %25,7’lik azalis gostererek 71 20% ——rEm

bin oldu. Otomotiv endustrisinin ihracat tutari bu donemde %%

yillik %8 azaldi ve 3,21 milyar dolara indi. Uretim adedi ise ~ °*
-6.5%
-10%

Mart’ta yillik bazda %14,1 diisiis gdsterdi ve 107 bin oldu. ilk

-15.0%

-20%

ceyrege ait veriler, ihracat adedinde %15, Uretim adedinde §a a8 2828333898288
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%6,5 daralmaya isaret etti.

Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Ford Otomotiv, Ford Trucks'in Avrupa pazarindaki
biiylimesini desteklemeye yonelik yatirnmlar igcin yaptigi tesvik basvurusunun 31,4 milyar liralik proje bazlh devlet
destegine uygun bulundugunu agikladi. S6z konusu proje kapsaminda 2031 yilinin sonuna kadar ilgili yatirirmlarin yapilmasi

ve ilave yaklasik 500 ¢alisanin istihdam edilmesi 6ngoriillyor.

TBMM Zirai Don Olayini Arastirma Komisyonu taslak raporunu tamamladi. Raporda zirai don olayinin tarim sektériinde
iklim kaynakh riskler karsisindaki kirilganhgini ortaya koyduguna dikkat gekildi; iklim degisikliginin istisnai bir durum
olmaktan ziyade tarimsal tGretimi dogrudan etkileyen kalici bir olgu haline geldiginin alti gizildi. Raporda zirai dona iligkin
kayiplarin azaltilmasi igin erken uyari ve tahmin sistemlerinin kritik bir rol oynadigi belirtildi. Bu olaylara iliskin tim verileri
kapsayan ulusal diizeyde merkezi bir veri tabani olusturulmasi 6nerildi. Meteoroloji, tarim, sigorta, finans ve yerel yonetim
sureglerinin es zamanh ve uyumlu bir sekilde yiratilmesinin dnemi vurgulandi; ilgili kurumlar arasinda veri paylasim
protokollerinin olusturulmasi 6nerisinde bulunuldu. Tarim politikalarinin afet sonrasi miidahale anlayisindan 6nleyici bir
yaklasima geg¢mesi gerektigi, bunun icin uzun vadeli iklim adaptasyon planlari hazirlanmasi gerektigi savunuldu. Kigik
dlcekli reticilerin desteklenmesi igin bir Katastrofik Rezerv Fonu ile bir Siirdiiriilebilir Tarim ve Gida istikrar Fonu kurulmasi

da 6neriler arasinda yer aldi.

Uluslararasi Enerji Ajans’na (IEA) gore enerji politikalari ulusal ve ekonomik giivenligin temelinde yer aliyor. IEA'nin
“Enerji Politikasi Durumu 2026” isimli raporuna gore enerji sistemlerini etkileyen tedarik zinciri aksamalari, jeopolitik
gerilimler, asiri sicaklar enerji giivenligi endiselerini beraberinde getiriyor. Bu dogrultuda lkelerin enerji kaynaklarini ve
tedarikgilerini ¢esitlendirme c¢abalari 6ne c¢ikarken, yenilenebilir enerji, nikleer enerji, verimlilik ve performans
dizenlemeleri gibi konular eneriji politikalarinin merkezinde yer aliyor. Politikalar tedarik zincirlerine yonelik riskleri de ele
aliyor. IEA, 2025 yilinda devletlerin enerji kaynakli harcamalarinin 2019 yilinin iki katina ¢ikarak, 405 milyar dolara ulastigini

belirtirken, harcamalarin 2030 yilina kadar yiiksek seviyelerde kalacagini 6ngoriyor.

Hazine ve Maliye Bakanhgl ve Asya Altyapi Yatirnm Bankasi
(AAYB) arasinda Devlet Su isleri'nin (DSi) sulama ve taskin
onleme projelerinin desteklenmesi i¢in 500 milyon dolarhk
finansman anlagmasi imzalandi. Finansman ile modern ve basing
kontrolli sulama sistemlerinin yayginlastiriimasi, sel kontrol
kapasitesinin gug¢lendirilerek su iletim verimliliginin ve iklimsel

direncin artirllmasi amaglaniyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya baglh kuruluslar veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhtdiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamigtir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankacihgi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tird Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



