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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde ayrisan performanslar
sergilediler. ABD’de Mayis ayinda tiketici giiven endeksi alt kirihmlariyla birlikte
genele yayilan bir disus gosterdi ve beklentilerin altinda kaldi. Tiketicilerin 1 ve 5

yilhk enflasyon beklentilerindeki artis dikkat ¢ekti. ABD, kuantum ve niikleer eneriji
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teknolojileri ile insansiz havacilik alanlarinda faaliyet gosteren 37 Cin’li sirketi, ihracat
315 ¥ 85hp 273 ¥ 8l
kontrolleri uygulamak (izere yaptirim listesine aldigini duyurdu. ABD Merkez Bankasi
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(Fed) uyesi Raphael Bostic, ekonominin bu yil muhtemelen yavaslayacagini ve
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zamanlamasinin  belirsiz  olmasina ragmen Fed’in bu vyl faiz oranlarini

disurulebilecegine dair inanci oldugunu belirtti. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi Altin (ons, $) ABD 10Y
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6 baz puan artisla %4,50, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 2 baz puan yiikselisle %2,52

seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1 yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para Brent (varil, §) TTF (MWh, €)

birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse p v A% 0V AT

senedi endeksi %0,8 yiikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,3 artis Bitcoin §) Karbon (ton, €)

kaydetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %1,3, Avrupa igin referans dogal gaz
fiyatinda da %1,7 disis gozlendi. Altinin ons fiyati %0,6 yikseldi ve Bitcoin %0,9
duslsle 60 bin 479 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii karisik bir seyir izledi.
TUIK Mart ayl sanayi Uretimi verileri ile is giici istatistiklerini yayimladi. Borsa
istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri Cuma giiniinii sirasiyla %0,5 ve %0,8 disisle
kapatt. Ulke risk primi sinirli yiikselse de, TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis gériildi. TL,

dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger kaybetti.
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Doviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tirk tirast—-0,1% || MSCl Tirkiye [ose |
Dolar/Brezilya Reali 0,3% MSCI Asya Pasifik 0,9%
Dolar/Japon Yeni 0,2% MSCI GOU 0,8%
Dolar Endeksi 0,1% MSCl Avrupa 07%
Dolar/Meksika Pesosu 0,0%
) MSCI Diinya 03%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,0%
MSCIK Amerik
Euro/Dolar -0,1% SC1 Kuzey Amerika 0%
JP Morgan GOU Endeksi -0,1% MSCI Latin Amerika 0,1%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,1% MSCI GOU Avrupa 0,1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi
Tiirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Mart 3.3
Tiirkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Mart 9%3,5

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Cin’de hafta sonunda Nisan ayi enflasyon verileri agiklandi.
Basinda g¢ikan haberlere gore, Cin daha uzun vadeli tahvil ihracinin ilk dilimine bu hafta baslayacak. Kaynaklara
dayandirilan habere gore, Cin, Mayis-Kasim aylari arasinda 300 milyar yuanlik 20 yil vadeli, 600 milyar yuanlik 30 yil
vadeli ve 100 milyar yuanhk 50 yil vadeli tahvil ihraglar gergeklestirecek. Bugiin kiiresel tarafta makroekonomik veri
akisi sakin. Yurticinde ise Mart ay1 6demeler dengesi verileri ile perakende satis ve ciro endeksleri yayimlanacak. Ayrica
Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz ve Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in kamuda tasarruf paketini

aciklamasi bekleniyor.

ABD’de Mayis ayl 6n hesaplamalarina gére Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi sert geriledi. Nisan ayinda
77,2 olan ve Mayis’ta 76,2 degerini almasi beklenen endeks 67,4’e distii. Bozulma hem beklentiler hem de mevcut
durum alt endeksinde yasanirken, hane halkinin enflasyon éngériileri de yiikselis kaydetti. Onceki anket déneminde %
3,2 olan 1 yil sonrasi icin enflasyon tahmini %3,5’e, %3,0 olan 5 yil sonrasi icin enflasyon beklentisi de %3,0’dan %3,1’e

yukseldi.

Cin’in Nisan ayi enflasyonu karisik bir tablo ¢izdi. Mart’ta %0,1 olan ve Nisan’da %0,2’ye ylkselmesi beklenen tuketici
fiyat endeksi (TUFE) yillik enflasyonu %0,3’e cikti. Uretici fiyat endeksi (UFE) yillik enflasyonu ise -%2,8’den -%2,3’e

yukselecegi beklentilerinin altinda kalarak daha sinirli bir toparlanmayla -%2,5 degerini aldi.

Sanayi Uretimi Mart’ta hafif daraldi. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis verilere gére toplam sanayi tretimi aylik
bazda %0,3 daralirken, takvim etkisinden arindirilmis verilere gore yillik blylime hizi Subat’taki %11,2’den %4,3’e
yavasladi. Arindirilmamis verilere gore ise Mart’ta sanayi Uretimi yillik bazda sadece %0,6 blyldi. Mart’ta gerek ana
faaliyetlerde gerekse alt faaliyet kollarinda ayrismalar gozlendi. Momentum ve yayillim gostergeleri bir miktar
zayiflasalar da Ug¢ aylhk ortalamalar ilk geyrekteki direnci teyit ettiler. Ocak-Mart doneminde mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis veriler sanayi tUretiminde bir 6nceki ceyrege gére %3,5 blylimeye isaret etti. Takvim etkisinden

arindirilmig verilere gore, yillik bazda blyliime hizi ise 2023 son ¢eyrekteki %2,3’ten %5,4’e hizland!.

Mart ayinda istihdamdaki artigla birlikte igsizlik orani hafif geriledi. Mevsimsellikten arindiriimis verilere goére Subat
ayinda %8,7 olan issizlik orani Mart’ta %8,6’ya indi. istihdam aylik bazda 139 bin kisi artisla 32 milyon 588 bin, is giiciine
katiim da 121 bin artisla 35 milyon 645 bin kisiye ylikseldi. Boylece issiz sayisi aylik bazda 19 bin kisi azalisla 3 milyon 57
bin kisi oldu. Arindirllmamis verilere gore issizlik orani da yillik bazda 1,5 ylzde puan gerileyerek %8,8’e indi. Genis
tanimli issizlik gostergelerinde genele yayilan dislis bu ay yavaslayarak da olsa devam etti. Detaylar istihdamin
erkeklerde kadinlardan daha hizli arthigini ortaya koydu. Geng¢ kadin ve erkeklerde ise is glicii gostergelerinde genele

benzer bir tablo ortaya ¢ikh

Sirket ve Sektor Haberleri

VakifBank, 361 milyon dolar ve 513 milyon euro olmak iizere toplam 915 milyon dolar tutarinda siirdiiriilebilirlik
temali sendikasyon kredisi temin etti. 367 glin vadeli kredinin maliyeti dolar dilimi igcin SOFR + %2,50, euro dilimi igin ise

Euribor + %2,25 seviyesinde gerceklesti.
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Sirket ve Sektor Haberleri
Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Nisan ayi verilerini Otomotiv ihracat ve Uretimi Yillik Degisimi
s (3 ayhk kiimiilatif)
acikladi. Buna gore, Nisan’da otomotiv ihracat adedi ’
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gectigimiz yihin ayni ayina gore %1,1 artarak 76.204 oldu. i rac_a
15% e—Jretim
Otomotiv endustrisinin ihracat tutari bu dénemde yillik o
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%1,7 diistii ve 2,71 milyar dolara geriledi. Uretim adedi -

ise Nisan’da yilhik %13,2 duserek 97.877 oldu. 3 ayhk is¢

kiimulatif veriler, Nisan ayi itibariyla ihracat adedinde -25%
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%3,1, tUretim adedinde %0,1 artisa isaret ediyor.

Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

ABD basininda ¢ikan haberlere gore, ABD hiikiimeti Cin
menseli temiz enerji iirlinlerine y6nelik giimrik vergilerini artirmaya hazirlaniyor. Haberler, ¢alismalarin 6zellikle
elektrikli araglara odaklandigini isaret ederken, tarife oraninin ~ %25’ten %100 seviyelerine ¢ikmasinin beklendigini

belirtiyor.
ingaat Maliyetleri (yillik degisim)
%160

ingaat maliyetleri Mart ayinda aylik %2,11 art. Bir w10 s
’ e nsaat Maliye tleri

onceki ay %70,05 ile son bir yilin en yiksek seviyesine #10 = Malzeme
%100 e 5cilik

ulasan yillk artis orani bu ay %69,98 seviyesinde w50

%60

gerceklesti. Malzeme endeksi yillik %55,17 artarken

%40

iscilik endeksi %108,04 artis gosterdi. %20
%0
“Maden Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik %20

2016 2017 2018 2019 2020 2021 202 2023
Yapilmasina Dair Kanun” Resmi Gazete’de Kaynak: TUIK, TSK8 Ekonomik Arastrmalar

yayimlanarak vyiiriirliige girdi. Buna gore, Kiyi

Kanunu’nda yapilan degisiklik ile Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi tarafindan yenilenebilir enerji kaynak alani olarak
ilan edilen alanlarda imar plani yapilmaksizin yenilenebilir enerji Gretim santrali yapabilmesine karar verilirken,
yenilenebilir enerji yarismalarinda tavan fiyatin Tiirk Lirasi Gizerinden verilmesine ve gilincellenmesine yonelik hikim
kaldirildi. Ek olarak, 10 yillik destek stiresini dolduran lisanssiz iretim tesislerine tavan fiyat olarak YEKDEM (Yenilenebilir
Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi) kapsaminda O6denen tutar getirilirken, lisansh tesis statlsi kazanmak
isteyen tesislere EPDK (Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu) tarafindan belirlenecek bir bedel 6deme yukimlGlGgi
getirildi.

Tiirkiye Dogal Gaz Dagiticilari Birligi (GAZBIR) 2023 Dogal Gaz Dagitim Sektérii Raporu’nu yayimladi. Rapora gére 2023
yilinda dogal gaz tiiketimi 2022 yilina gére %6 azalarak 50 milyar metrekiip seviyesine indi. GAZBIR tiiketimin
azalmasinda 2023 yilinin 2022’ye gore daha sicak gegmesinin, elektrik tGretiminde dogal gaz yerine alternatif enerji
kaynaklarinin kullanilmasinin, sanayide dogal gaz tiiketiminin azalmasinin ve 11 ili etkileyen Kahramanmaras
depremlerinin etkisini vurguluyor. Buna gére raporda 2023 yilinda konutlarda dogal gaz tiketimi 2022 yilina gére %6,
dogal gaz ile elektrik Gireten santrallerinin tiketiminin %4, sanayide ise dogal gaz tiiketiminin %8 azaldigi belirtiliyor. Ek
olarak GAZBIR, 2023 yilinda dogal gaz dagitim yatirimlarinin 2022’deki 12 milyar Tl degerinden 17 milyar Tl’ye ulastigini

belirtiyor.

2024
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



