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Kiiresel piyasalarda risk istahi diinden kalan dinamiklerle zayif bir seyir izliyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giiniinii zayif tamamladi. ABD’de beklentilerden gligli gelen
Mayis ayi sonuglari enflasyonist kaygilari artirirken, riskli varliklarda satis baskisina yol agti. ABD 10
yillik tahvilin faizi 12 baz puan artisla %3,16 seviyesine ¢ikarken, 2 yillik tahvilin faizi 25 baz puani
bulan yiikselisle %3,07’ye ¢ikti. Dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri karsisinda gilic kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi %1,2, MSCI diinya hisse senedi endeksi %2,9 geriledi. Guvenli liman arayisi ve enflasyon
endiseleri altin fiyatlarinda %1,3 artisa yol agarken, blytume kaygilari ve dolardaki glglenme ile

Brent tipi ham petrolln varil fiyati %0,9 gerileyerek giinii kapadi.

Tiirk finansal varliklar karigik bir seyir izledi. Nisan’da issizlik oraninda hafif yikselise isaret eden
isglici istatistiklerinin finansal varlik fiyatlamalarina etkisi sinirh olurken, Hazine ve Maliye
Bakanligi'nin (HMB) ilgili kurumlarla es zamanh athigi adimlarin etkileri izlendi. TL dolar ve euro esit
agirlikli sepet kur karsisinda %1,0 deger kazanirken, TL cinsi tahvil faizleri hizli geriledi. Ote yandan,
tlke risk primi ve dolar cinsi tahvil faizleri yiikselirken, Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge
endekslerinde sirasiyla %1,1 ve %1,5 diisls yasandi. Aksam saatlerinde HMB 15 Haziran’da talep

toplama islemleri baslayacak Gelire Endeksli Senet (GES) ihracina iliskin detaylari agikladi. Buna
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gore yillik bilesik getiri orani %23,04 olarak belirlenirken, HMB Nureddin Nebati KiT’lerden biitceye
aktarilan hasilat performansinin beklenenin tzerinde gelmesi halinde yatirimcilara ilave getiri
sunulacagini soyledi. Ayrica Bakan Nebati sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada yurtdisi
yerlesikler icin diizenlenecek tahsisli swap enstriimani ile belirlenecek alanlarda kullaniimak lizere
TL cinsi varliklara erisim imkaninin genisletilecegini belirtti. Cumartesi giinii Resmi Gazete’de
yayimlanan kararla Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tlketici kredisi islemlerinde alinan
banka ve sigorta muameleleri vergisi (BSMV) oranini %5’ten %10’a yukseltti.
Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahindaki zayif seyir siiriiyor. Bu sabah Cin’de yeniden artan
COVID-19 vaka sayilari ve enflasyonist kaygilar riskli varliklardaki satis baskisinin siirmesine neden
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Nisan -2,9 -5,6
Tiirkiye Sanayi Uretimi (yillik degisim) Nisan %8,0 %9,6
Tiirkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Nisan %2,5

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

oluyor. Devam eden enflasyon endiseleri ile bu sabah ABD 2 yillik tahvilinin faizi %3,19’a, 10 yillik tahvilin faizi ise %3,20’ye kadar
yukseldi. Hafta sonu Fransa’da yapilan genel segimlerin ilk turunda Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron meclis ¢ogunlugunu
¢ok az bir oy farki ile elinde tutabildi. Gln icinde makroekonomik veri takvimi sakinken, jeopolitik gelismelere dair haberler yakindan
izlenecek. Yurticinde TUIK Nisan ayi sanayi liretimi, perakende satis ve ciro verilerini, TCMB Nisan 6édemeler dengesi istatistiklerini
aciklayacakken, Hazine 8 ay vadeli iskontolu bononun yeniden ihracini gergeklestirecek. Turk finansal varliklarin seyri agisindan

kuresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli olabilecegi diistintliyor.

ABD’de Mayis ayinda enflasyon beklentilerin iizerinde geldi. Mayis’ta tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) aylik bazda %1,0 ile
beklentilerin Gizerinde artarken, yillik enflasyon Nisan ayindaki %8,3’ten %8,6 seviyesine cikti. Ayni dénemde cekirdek TUFE yillik
enflasyonu %6,2’den %6,0’a indi. Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi Haziran ayi 6ncii hesaplamalarina gére Mayis ayindaki
59,1’den 58,0 olan beklentilerin altinda kalarak 50,2’ye disti. Anket katilimcilarinin bir yil sonrasi igin enflasyon beklentileri %5,3’ten

%5,4’e, bes yil sonrasi igin enflasyon beklentisi de %3,0’dan %3,3’e ¢ikt.

Nisan’da istihdam orani artsa da isgiicline katilimdaki ve igsiz sayisindaki artis ile igsizlik orani yiikseldi. Mevsimsellikten arindirilmig
verilere gére Mart’ta %11,2 olan issizlik orani Nisan’da %11,3’e yiikseldi. issiz sayisi aylik bazda 65 bin kisi artarak 3 milyon 853 bin kisi
oldu. istihdam aylik bazda 408 bin kisi artisla 30 milyon 371 bin kisiye yiikselirken, istihdam orani %46,5'ten %47,1’e ¢ikt. isgiicline
katihm orani %52,4’ten %53,1’e yiikseldi. Arindirilmamis verilere goére issizlik orani ise 2021’in Nisan ayina gore 2,3 yizde puan

gerileyerek %10,6’ya distl. Tamamlayici issizlik gostergelerinde karisik bir tablo ortaya ¢ikti.

Nisan’da dis ticaret haddinde bozulma devam etti. TUIK verilerine gére, Nisan’da ihracat birim deger endeksi yillik bazda %13,3
artarken, ithalat birim deger endeksinde artis %39,4 seviyesinde gergeklesti. Bu sonugla ihracat birim deger endeksinin ithalat birim
deger endeksine orani olan dis ticaret haddi gecen yilin ayni dénemine gore 17,1 puan azalarak 74,1 degerini aldi. Bununla birlikte,

mevsimsel etkilerden arindirilmis verilere gore Nisan’da ihracat aylik bazda %11,9 artarken, ithalatta artis %0,3’te sinirh kaldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

insaat maliyetlerindeki artis hizlanmaya devam ediyor. TUIK verilerine gére Nisan ayinda insaat maliyetleri gegen yila gére %106,6
oraninda artis kaydetti. Bu oran Mart ayindaki %101,57’ye gore hizlanmaya isaret ediyor. insaat maliyetlerinin, TL’nin deger kaybi ve

kiresel piyasalarda emtia fiyatlarindaki artistan dolayi yiikselmeyi stirdtrdtgi goraliyor.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi (ETKB) giineste 12 adet Yenilenebilir Enerji Kaynak Alani (YEKA) belirledi. Resmi Gazete'de
yayimlanan karara gore, ETKB tarafindan belirlenen 12 adet glines enerjisine dayali YEKA’nin bulundugu iller arasinda Aksaray,

Antalya, Burdur, Diyarbakir, Mersin, Mus, Nevsehir, Osmaniye ve Siirt bulunuyor.

Riizgar enerjisine dayali YEKA RES-3 yarigmalari yarin gergeklesiyor. ETKB tarafindan dizenlenecek YEKA RES-3 yarismalarina toplam
20 adet YEKA igin 124 basvuru yapildi.

Nisan ayinda 1.144 tesvik belgesi diizenlendi. Resmi Gazete’de yayimlanan Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi Nisan ayina iligskin tesvik
belgesi yatirimlari listesine gore, yatirnm tesvik belgeleri toplam sabit yatinnm tutari 32,55 milyar TL olurken, dngoriilen istihdam 31
bin 176 olarak belirlendi. Nisan ayinda tesvik belgesi diizenlenen en buylk proje yatirnmi 2,05 milyar TL ile Tirkiye Sise ve Cam

Fabrikalari A.O.’ya ait Kirklareli’'ndeki yatirim oldu.

Fransa, ilk deniz Ustii riizgar enerjisi santralini devreye aldi. Fransiz enerji saglayicisi EDF, Ulkenin batisindaki Saint-Nazaire
aciklarinda denize yerlestirilen riizgar tlrbinlerinin elektrik Giretmeye basladigini agikladi. Bununla birlikte, agiklamaya gore Nisan

ayindan itibaren kurulan 27 aktif riizgar turbinine ek olarak 53 turbinin daha kurulmasi planlaniyor.
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Katar ile Total arasinda dogal gaz sahasini genigletme anlagmasi imzalandi. Katar resmi haber ajansi QNA'nin haberine gére anlasma
ile Katar'in 77 milyon tonluk yillik sivilastiriimis dogalgaz (LNG) tiretim kapasitesinin 110 milyon tona gikarilmasi planlaniyor. 28,57

milyar dolar maliyetle tamamlanmasi planlanan projenin 2025 yilinda devreye girmesi hedefleniyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



