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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin yiikselis egilimindeydi. ABD Merkez Bankasi

(Fed) beklentiler dahilinde politika faizini sabit tutarken, yeni projeksiyonlarinda 2024
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Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi pozitif bir seyir izledi. TUIK Nisan ayi dis
ticaret endekslerini, TCMB de Nisan ayi 6zel sektorin yurt disindan sagladigi kredi borcu
verilerini yayimladi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan
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JP Morgan GOU Endeksi 0,0% MSC1 GOU Awupa 7%
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Dolar Endeksi -0,6% MSCI GOU 0,3%
Dolar/Giiney Afrika Randi -1,2% MSCI Latin Amerika -2,4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Konut Satislari (yillik degigim) Mayis -%11,8
Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (aylik degisim) Nisan 9%0,2 90,6

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

risk primi gerilese de, TL cinsi tahvil faizlerinde yikselis strd. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger

kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi Fed karari sonrasi pozitif bir seyir izliyor. Giiniin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi
sakin. Bugtin klresel tarafta Euro Bolgesi Nisan ayi sanayi Gretimi verileri agiklanacak. Yurticinde ise Mayis ayi konut satis

rakamlari yayimlanacak.

Fed beklentiler dahilinde politika faizini %5,25-5,50 araliginda sabit tuttu. Karar metninde Fed, enflasyonun son bir yilda
diisus kaydetse de, hala yiiksek kaldigini belirtti. Fed’'in %2’lik hedefine dogru son aylarda ihmli bir ilerleme kaydedildigi
ifadesini kullandi. Ekonomik goériiniimdeki belirsizliklere dikkat gekilirken, enflasyon Uzerindeki risklerin takip edildigini
vurguladi. Enflasyonun Fed’in hedefine ilerledigine dair yeterince gliven olusmadikga, faiz indirimlerine baslamanin dogru
olmayacaginin altini gizdi. Gelen veriler, gériinimdeki degisimler ve enflasyon Uzerindeki riskler géz 6niine alinarak faiz
kararlarinin alinacagini ifade etti. Fed ayrica énimizdeki déneme dair projeksiyon setini giincelledi. Daha 6nce Mart
ayinda Fed Qyeleri 2024 yili icin 3 faiz indirimi 6ngorirken, yeni projeksiyonlar 2024 yili icin tek faiz indirimini isaret etti.
2025 yil igcin 25 baz puanlik faiz indirim sayisi beklentisi ise 3'ten, 4’e yikseldi. 2024 yil igin ¢ekirdek PCE enflasyon
tahminini %2,6’dan %2,8’e ¢cekerken, 2025 tahminini %2,2’den %2,3’e yikseltti.

ABD’de Mayis ayinda tiiketici enflasyonu beklentilerin altinda kaldi. Aylik bazda tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Mayis’ta
%0,1’lik artis tahminlerine karsin degisim géstermedi. TUFE yillik degisimi de Nisan ayindaki %3,4’ten %3,3’e geriledi. Gida
ve enerji hari¢ cekirdek TUFE aylk degisimi %0,2 ile beklentilerin altinda gelirken, cekirdek tiiketici yillik enflasyonu
%3,6’dan %3,4’e disti.

TCMB oOzel sektoriin yurtdisindan sagladigi kredi borcu Nisan ayi verilerini yayimladi. Buna gore, Nisan sonu itibariyla
Ozel sektoriin yurtdisindan temin ettigi uzun vadeli kredi borcu bir 6nceki aya gére yaklasik 1,4 milyar dolar azalisla 154,5
milyar dolara geriledi. Kisa vadeli kredi borcu ise yaklasik 0,7 milyar dolar artarak 10,6 milyar dolar olurken, toplam kredi
borcu 165,1 milyar dolar olarak gergeklesti. Ozel sektériin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu, kalan vadeye gore
incelendiginde, Nisan itibariyla 1 yila kadar vadesi olan borcun ana para 6édemelerinin toplam 48,9 milyar dolar seviyesinde

olduguna isaret etti.

TUIK Nisan ayi dis ticaret endekslerini yayimladi. Buna gére, Nisan’da ihracat miktar olarak yillik bazda %1,9, ithalat da
%3,7 arth. Birim deger endeksleri ise yillik bazda ihracatta %1,9 azalirken, ithalatta %0,4 yiikseldi. Boylece dis ticaret haddi

yillik bazda 2,0 puan azalarak 86,0 oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Avrupa Komisyonu, Cin'den ithal edilen elektrikli araglara gelecek aydan itibaren %38,1'e varan ek vergi uygulayacagini
bildirdi. Onde gelen Cinli elektrikli arag treticilerinden BYD %17,4, Geely %20,0, ve devlete ait SAIC %38,1 oraninda vergiye
tabi olacak. Diger Cinli otomobil Ureticileri ise siibvansiyon sorusturmasinda AB ile yaptiklari is birligine istinaden %21 veya

%38,1'lik bir glimrik vergisiyle karsi karsiya kalacak. Yeni tarifeler, mevcut %10'luk AB tarifesinin tizerine eklenecek.
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Sirket ve Sektor Haberleri

ingaat Maliyetleri (yilhk degisim)

insaat maliyetleri Nisan 2024'te aylik %2,12 arts gosterdi.
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Vadeli Enerji Goriiniimii Raporu’nu yayimladi. Petrol ihrag R

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Eden Ulkeler Orgiitii ve Mittefikleri’'nin (OPEC+) goniilli

kesintilerini 2024’lin Gglincl ceyreginde gevsetmesini bekleyen rapor 2024 Brent petrol fiyatinin bir 6nceki tahmine gére
%4,1 duserek varil basina 84 dolar olacagini 6ngoruyor. EIA raporda, kiiresel giinliik petrol talebinin 2024 yilinda bir 6nceki
tahminine gore 140 bin varil artirarak 102,98 milyon varile ulasacagini tahmin ederken 2025 yili tahminini de 250 bin varil

artirarak 104,51 milyon varile gikariyor.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) 2024 Petrol Raporu’nu yayimladi. Kiresel petrol talebinde blyimenin yavasladigini
belirten rapor talebin 2023-2030 arasi net olarak giinliik 3,2 milyon varil artacagini 6ngériiyor. Rapora gore kiresel petrol
talebinin 2029’da gunliik 105,6 milyon varile ulastiktan sonra sabit hale gelmesi beklenirken, talep artisinda Cin ve

Hindistan’in etkisini 6ne ¢ikariliyor. Ayrica gelismis ekonomilerde talebin keskin bir sekilde diisecegi 6ngoriiluyor.

BloombergNEF “Elektrikli Araglar Goriiniimii” raporunu yayimla-
di. 2025 yili sonuna kadar kiresel hiicre tretiminin 2025 yilinda
ihtiyac duyulacak hiicre sayisinin bes katindan fazlasini tiretebilece-
gine isaret eden rapor, pil Gretiminde lityum demir fosfat kullani-
minin arttigini belirtiyor. Rapor bu teknolojinin nikel, manganez ve

kobalt kullanan lityum iyon hiicrelerden daha ucuz bir teknoloji

oldugunu ifade ederken, bu gergevede 2025 yilinda pillerde kullani-

lacak nikel miktarina iliskin tahminini %25 azalttigini belirtiyor.

Kalkinma Bankasi Calisma Grubu "iklim- Saglk Finansmani ve

Eylemine iliskin Ortak Yol Haritasi"ni tanith. Diinya Bankasi'nin da bir parcasi oldugu calisma grubu ¢ok tarafli kalkinma
bankalari ve kamu kalkinma bankalarindan olusuyor. Temmuz 2023'te kurulan grubun amaci tlkeleri iklim degisikliginin
saglik etkileri ile miicadelesine yardimci olmak ve saglik sektortiniin iklim degisikligine adaptasyon ve mitigasyonu konu-

sunda roliini arttirmak olarak belirlenmis. Paylasilan yol haritasinda 6ne cikarilan maddeler su sekilde siralanabilir:

1. iklim-saglik yatirimlarina iliskin ortak bir anlayisin benimsenmesi;

2. Ulke ve bélgelerin savunmasiz noktalarinin ve ihtiyaglarin belirlenmesi;

3. Ozel sektor de dahil olmak iizere tiim diizeylerde iklim ve saglik konusunda kapasite gelistirilmesi;
4. Ulkeye 6zel, kanita dayali miidahalelerin desteklenmesi;

5. Sinerjik finansmanin harekete gegirilmesi;

6. Sonuglara, seffafliga ve hesap verebilirlige odaklanilmasi.



TSKB

Glndem | 13 Haziran 2024 4
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



