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Kiiresel risk istahi zayif kaldi

Kiiresel risk istahi hafta basindan bu yana zayif seyrediyor. Enflasyon ve biylimeye yonelik
kaygilarla diin riskli varliklarda kayiplar stirdi. MSCI diinya ve gelismekte olan llkeler hisse senetleri
endeksleri sirasiyla %0,7 ve %1,4 dlslis kaydetti. Dolar endeksi glinli yatay kapatsa da, giin
icerisinde 108,5’i asarak Ekim 2002’den bu yana goriilen en yiiksek seviyelere ulast. Euro/dolar
paritesi gerilemesini Ust Uste ikinci gline tasirken, islem giintinii 1,00 seviyesinde kapatt. Resesyon
endiselerinden olumsuz etkilenmeyi slirdiren petrol fiyatlari, Cin’in gesitli sehirlerinde uygulamaya
konan COVID-19 tedbirleri dolayisiyla sert geriledi. Brent petrolin varil fiyatt %7,1 dususle giint

100 dolar seviyesinin altinda tamamladi.

Tiirkiye’de piyasalarin yarim giin agik kaldigi 8 Temmuz’da hisse senetleri kisith oranda da olsa
primlendi. BIST-100 endeksi %0,3 kazangla 2.434 puanda giini tamamladi. Piyasa kapanisinin
ardindan aksam saatlerinde Fitch’in Tiirkiye degerlendirmesi izlendi. Ote yandan tatile yatay bir
seyirle giren dolar/TL kuru, bayram dolayisiyla piyasanin sig kaldigi diin %0,3’lik dususle 17,30’a

geriledi.

Bu sabah Giiney Kore ve Yeni Zelanda merkez bankalari politika faizlerini beklentiler dahilinde
50’ser baz puan artirirken, Asya piyasalarinin hafif primlendigi goriiliiyor. ABD hisse vadelileri ise
bugiin gelecek olan enflasyon verisi 6ncesi yatay seyrediyor. Ginin 6nemli verisi konumundaki
ABD tiketici fiyatlarinda yillik degisimin Mayis’taki %8,6 seviyesinden %8,8’e ¢ikmasi bekleniyor.
Yurtdigi tarafindaki diger kayda deger veri Euro Bolgesi sanayi Uretimi iken, yurtiginde isglicl

istatistikleri piyasalarca izlenecek.

ABD’de tarim disi istihdam 270 bin seviyesindeki beklentilerin iizerinde 372 bin artis gosterdi.
Mayis ayindaki 384 bin seviyesinin ardindan gelen bu rakam, blyimede keskin yavaslama
beklentilerini yansitmaktan uzak bir gériintii ciziyor. isgiiciine katilim orani %62,2’ye gerilerken

issizlik orani tarihi dislk seviyesi olan %3,6’da yatay seyrediyor. Saatlik ortalama kazanglarda ise
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Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi 03% [l MSCl Tiirkiye
Dolar/Brezilya Reali 1.1% MSCl Avrupa
Dolar/Meksika Pesosu 0i6% -
Dolar Endeksi 0.0% MSC1 GOU Avrupa
JP Morgan GOU Endeksi 0.0% MSCl Diinya -0.7%
Euro/Dolar 0.0% MSCI Latin Amerika 0.8%
ingiliz Sterlini/Dolar 0.0% .
MSCl Kuzey Amerika -0.9%
Dolar/Japon Yeni -0.4%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.5% MSCl Asya Pasifik B
Dolar/Rus Rublesi -5.8% MSCl GoU -1.4%

B o

0.2%

-0.1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye issizlik Orani Mayis %11,3
Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi (aylik degisim) Mayis %0,1 9%0,4
ABD TUFE (aylik degisim) Haziran %0,5 9%0,6

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Mayis ayindaki %0,3’lik artisin ardindan %0,2’lik artis gorildi. Boylece yillik %5,1 seviyesindeki glgli artisini siirdiirse de enflasyon

gostergelerinin altinda bir Gcret artisina isaret etmeyi siirdiirdi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Tiirkiye’nin uzun vadeli doviz cinsinden kredi notunu diisiirdii. Fitch, Cuma aksam
vayinlandigi kararda kredi notunun B+'dan B seviyesine dusirildigiini ve not gérinimiiniin negatif olarak teyit edildigini belirtti.
Fitch’in derecelendirmesinde B notu, yatirim yapilabilir seviyenin 5 kademe altinda yer aliyor. Kurulus 2022 yili ortalama enflasyon
beklentisini %71,4 olarak agiklarken, yuksek eneriji fiyatlarinin da etkisiyle cari agigin GSYH’ye oraninin %5,1 olarak gerceklesmesini

bekliyor.

Tirkiye’de Mayis’ta cari agiktaki genisleme siirerken, ¢ekirdek dengedeki iyilesme yavasladi. 2021 Mayis’ta 3,3 milyar dolar olan
cari islemler acig1 2022’nin ayni ayinda 6,5 milyar dolara ¢ikti. 2021 Mayis’ta 1,0 milyar dolar agik veren altin ve enerji harig gekirdek
cari denge 2022 Mayis’ta 388 milyon dolar fazla verdi. Bu gelismelerle 12 aylik toplam cari agik Nisan ayindaki 26,3 milyar dolardan
29,4 milyar dolara genislerken, altin ve enerji harig ¢ekirdek cari fazla 34,6 milyar dolarda yatay kaldi. Hizmet gelirlerinde devam eden
toparlanmaya karsin, dis ticaret agigindaki hizli genisleme cari agiktaki artisin nedeni oldu. Mayis’ta sermaye cikigi hizlanirken, cari

acigin finansmaninda rezervler ve net-hata noksan kalemleri dnemli rol oynadi.

TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi’nde yil sonu tiiketici enflasyonu beklentisi %64,6’dan %69,9’e yiikseldi. Anket katilimcilarinin 12
ay sonrasina iliskin tiiketici enflasyonu beklentisi %37,9’dan %40,2’e; 24 ay sonrasina iliskin beklentisi ise %22,0’den %24,3’e yikseldi.
Yil sonu dolar/TL beklentisi 18,9’dan 19,0’a ihmli bir artis sergilerken, 2022 yili biiylime beklentisi %3,5’'ten %3,6’ya geldi.

istanbul Sanayi Odas’nin (iSO) yayinladigi ihracat iklimi Endeksi Haziran’da 51,8 oldu. Bu veri ihracat talep kosullarinda artisa isaret
etse de Mayis ayindaki 53,2’ye gore bir yavaslama sinyali veriyor. Talep kosullarina iliskin bilgi veren Endeks’in Haziran verisi Subat

2021’den beri goriilen dislk seviyeyi kaydetmis durumda.

Sirket ve Sektor Haberleri

ilag fiyatlarinda kullanilan Tiirk lirasi cinsinden bir euro degerinde %25 oraninda artisa gidildi. Resmi Gazete’de yayimlanan Beseri
Tibbi Uriinlerin  Fiyatlandirilmasina Dair Kararda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Karar'a gore, beseri tibbi (riinlerine
fiyatlandirilmasinda kullanilan Tirk lirasi cinsinden bir euro degerinin, Temmuz ayindan gecerli olmak lzere %25 artirildigi belirtildi.
Boylece Subat ayinda yapilan %37,5 artisin ardindan, 2022 yilinda ilag fiyatlarinda yapilan toplam artig orani %72 seviyesine yiikselmis
oldu. Eczacilarin kar oranlari da artirildi. Karara gore, ilaglarin depocuya satis fiyatinin 100 TL'ye kadar olan kismi igin eczaci kari
%25'ten %28’e, 100-200 TL arasinda olan kismi igin %16’dan %18’e ve 200 TL Ustiinde kalan kismi igin %12’den %13’e cikarildi.

Gida ve Tanm Orgiitii (FAO) gida fiyat endeksi 6nceki aya ) ]

gore %2,3 oraninda geriledi. Nisan ve Mayis aylarinda RO ElE [Aigi Hitele o) (AU ATI5=TlL)
yasanan gerilemeyle birlikte kiresel gida fiyatlari son 3
ayda %3,4 oraninda diisse de, gegen yilin Haziran ayina 150
gore fiyatlar halen %23,1 daha yukarida. Aylk olarak

bitkisel yaglar, tahil ve seker grubu fiyatlari gerileme 120

kaydederken siit ve et fiyatlarinda yikselisin sirduga 10

100

goriliyor. FAO ayrica 2022 yili tahil dretimine iliskin %

tahminini 7 milyon ton yukari yonli glincelleyerek 2.792 80
2019 2020 2021 2022

milyon ton seviyesine ylkseltti. Bu rakam 2021 yili kiiresel

tretiminin %0,6 altinda bir seviyeye isaret ediyor. Kaynak: FAO, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danigsmanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



