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Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii karigik bir seyirle tamamladi. Makroeko- 13-Agu  TCMB, Odemeler dengesi, Hazran
. . . e Fitch, Turkiye degerlendirmesi
nomik veri akigndaki ayrisma ve salginin hizli seyri finansal varliklarda farklla- 16Agu  Japonya, GSYH, 2. Ceyrek

Cin, Sanayi Uretim ve perakende satigar, Temmuz
. HMB, Merkezi yénetim bitgesi, Temmuz
seviyeye ckarken, isglici piyasasindan giiclii veriler gelmeye devam etti. Ote 17-Agu  Euro Bdlgesi, GSYH, 2. Ceyrek

ABD, Perakende satislar, Temmuz

ABD, Sanayi Gretimi, Temmuz

nunla birlikte, salginda vaka sayilarinda artig strerken, jeopolitik gelismelere 18-Agu Euro Bolgesi, Enflasyon, Temmuz

ABD, Konut baslang¢lan, Temmuz

ABD, ingaat izinleri, Temmuz

san performanslara yol agh. ABD’de Temmuz ayinda Uretici enflasyonu rekor

yandan, Euro Bolgesi Haziran ayi sanayi Gretimi tahminlerin altinda kaldi. Bu-

yonelik haber akisi riskli varliklarin bir kisminda satis baskisina yol agti. ABD
Merkez Bankasi’nin (Fed) ters repo islemlerinde Hazine’nin nakit hareketlerine
bagli rekor seviyeler goriilmesine ragmen, 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan yikse-

lisle %1,37’den glinii tamamladi. Dolar hem diger gelismis ekonomilerin hem

de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda glic kazandi. MSCI . : : Giinliik Aylik  Yil Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye Degisim Degisim Do
elismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,5 gerilerken, MSCI diinya .
gells oS> & ! y BiST-100 1,444 2.4% 5.2% -2.2%
hisse senedi endeksi %0,2 yiikselisle giinii kapatt. Altin fiyatlan diin yatay kalir- BIST-30 1,560 2.8% 54% -4.7%
XUSIN 2,577 1.9% 5.9% 10.1%
ken, ham petrol fiyatlarinda sinirli gerileme gézlendi. YBANK 1,281 2.9% 5.0% 17.8%
. o . ) i X . Giinliik Aylik Yl Sonuna Gére
Yurtici piyasalar diinii pozitif ayrisarak geride birakti. TCMB beklentiler dahi- S Degisim Degisim Degisim
- 0 - 0 10,
linde politika faizlerini degistirmezken, para politikasi s6zlii yonlendirmesinde Dolar/TL 8.5497 0% 0-1% 15.0%
Euro/TL 10.0369 -0.9% -0.8% 10.5%
kayda deger bir degisime gitmedi. Yakin dénemde bir indirime gidebilecegi me- Sepet Kur* 9.2970 -0.9% -0.5% 12.8%
P, . .- Euro/Dolar 11727 0.1% 0.7% -4.0%
sajini vermemesi TL'yi desteklerken, diger Turk finansal varliklar kiiresel egilim-
) y - GlE & Dolar/IPY 110.38 0.0% 0.5% 6.9%
lerden pozitif yénde ayristi. Bununla birlikte, agiimanin etkisiyle Haziran ayi ak- DXY 93.04 0.1% 0.4% 34%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

tivite verilerinde hizl artislar kaydedilirken, haftalik veriler Agustos ayinin ilk

. S [TV, Tahvil - B Bilesik Getiri Bir Onceki

haftasinda yabancilann Tirk finansal varlikara olan ilgisinin strdUgini ve ahvil-Bono (Bllesik Getirl) e
lerini " . L Kt . di d TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.97% 18.97%
TCMB rezervlerinin son yillarin zirve seviyesine ¢iktigini gésterdi. Bu ortamda TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 1747% 17.71%
TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet karsisinda %0,9 deger kazanirken, Borsa TR - Eurobond (10 Yillik) 6.38% 6.46%
. N ABD - 10 yillik tahvil 1.37% 1.34%

Istanbul 100 ve 30 gosterge endeksleri sirasiyla %2,4 ve %2,8 yiikseldi. Ulke risk
primive tahvil faizlerinde genele yayllan sinirl gerilemeler kaydedildi. TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
0, 0,

Yeni giine kiiresel piyasalar kirilgan bir baslangi¢ yapti. Bu sabah Asya’da mak- 16 Ocak 2023 >.500% 104.50 2.25%
23 Ocak 2025 6.000% 102.50 5.20%

roekonomik veri akisi sakinken, finansal varliklardaki ayrisma temasi ve jeopoli-

X - Lo X . i i . Giinliik Aylik Yil Sonuna
tik gerilimler riskli varliklari destekliyor. Gunin ilerdeyen saatlerinde jeopolitik Degisim Deiisim Gore Degisim
gelismeler, salgin ve asilama ile ilgili haberlere ek olarak Euro Bélgesi Haziran Altin (Dolar/ons) 1752.4 0.0% -4.2% -7.6%

. . - . M L - e .. i * 2303 0.1% 2.2% 29.3%
ayl dis ticaret istatistikleri ve ABD Agustos ayi Michigan Universitesi tuketici Reuters/lefferies CR 2 > -
Brent (Dolar/varil) 71.3 -0.2% -2.9% 37.7%

glven endeksi takip edilecek. Yurticinde TCMB Haziran ayl 6demeler dengesi Dogalgaz (TL/stdm3) 39 3.1% 8.8% 54.9%

verilerini yayinlayacakken, giin icinde Turk finansal varliklarin seyri agisindan * Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin
kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yénelik haber akisinin belireyici olabilecegi 6ngoriliyor. Buglin ayrica giin sonuna dogru

Fitch’in Tlrkiye Ulke kredi degerlendirmesini yayinlamasi bekleniyor.

ABD’de Temmuz ayinda iiretici enflasyonu rekor seviyeye yiikseldi. Temmuz ayinda iiretici fiyatlari endeksi (UFE) bir 6nceki aya gére %0,6
olan beklentilerin (izerinde %1,0 artarken, yillik enflasyon %7,3’ten %7,8’e yiikseldi. Gida ve enerji harig cekirdek UFE aylik enflasyonu %1,0 ile
%0,5 olan tahminleri asarken, yillik cekirdek enflasyon %5,6'dan %6,2 ye yiikseldi. Ulkede issizlik maasi basvurulan 7 Austos’ta biten haftada
387 bin kisiden beklentiler dahilinde 375 bin kisiye indi.

TCMB beklentiler dahilinde politika faizlerini degistirmezken, para politikasi s6zlii yonlendirmesinde kayda deger bir degisim e gitmedi.
Duinki toplantisinda TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) %19,0 olan haftalik repo faizini beklentiler dahilinde degistirmedi. Ka rar metninde
TCMB diinya ekonomisine yonelik degerlendirmelerini bliylk 6lglide degistirmezken, kiiresel tarimsal emtia ihracatgisi lilkelerde yasanan ik-
lim kosullannin gida fiyatlari izerine olumsuz yansimalari olduguna degindi. Bununla birikte, yurti¢i ekonomiye dair iyimse digini korurken,
kredilerin ihmli seyre donmesi icin alinan tedbirlerin yeterliliginin izlendigini soyleyerek ek makro ihtiyati tedbirlerin a linabilecegini isaret etti.
Ayrica TCMB, cari islemler dengesinde gorilen iyilesme egliminin fiyat istikran hedefiigin 6nem arz ettiginin altini ¢izdi. Temmuz’'da gida fi-
yatlarinda gorilen artisin iklim kosullan ve agilmanin etkilerini yansittigini séyleyen TCMB Enflasyon Raporu tahmin patikas indaki belirgin du-
sUs saglanana kadar para politikasinda mevcut siki durusun kararlilikla strdirilecegini tekraradi. Sonug olarak TCMB, fiyat istikrari temel
amaa dogrultusunda elindeki tiim araglari kararlilikla kullanmaya devam edecegini yinelerken, s6zli yonlendirmesini sabit tut masi erken bir

faizindirimi beklentilerini zayiflatt.

Sanayi iiretimi Haziran’da aylik bazda hizlanirken, baz etkisi nedeniyle yillik bazda yavaslama siirdii. Mevsim ve takvim etkisinden anndinl-
misverilere gére, Haziran ayinda sanayi Uretimi bir dnceki aya kiyasla %2,3, yillik bazda ise %23,9 blylidu. Arindinlmamisv eriler ise yillik baz-
da toplam sanayide %23,7 bliyimeye isaret etti. Yillik bliyime oranlari Haziran ayinda bir dnceki aydaki seviyelerine gore daha yavas bir tem-
poya isaret etse de U¢ aylik ortalamalar sanayi Gretiminin gliciint koruduguna isaret ediyorlar. Mevsimsel etkilerden arindiril mis G¢ aylik orta-
lama Uretim gostergelerindeki aylik artis Mayis’taki %0,5'ten %1,0’a yiikseldi. Bu donemde enerji disindaki genis ekonomik siniflandirmalarda
genele yayilan artiglar ortaya gikti. Teknoloji yogunluklarina gore bakildiginda ise en hizli artisin %12,4 ile yiksek teknol ojililerde oldugu gorul-
di. Aylik bazda hizlanma pek ¢ok faaliyette gozlenirken, talep kompozisyonuna iliskin isaretler karisikti. Bununla birlikte, onceki ay kiresel
tedarik sureglerindeki aksamalara zayf seyreden motorlu kara tasitlarinda liretim Haziran’da %1,7 artarken, mobilya ve giyim gibi dis pazar

etkisi yiksek faaliyetlerde tiretim hizli artiglar kaydetti.

Aylik agiklanan diger aktivite gé stergelerinde yillik artislar hiz keserken, aydan aya performanslar normallesme siirecinin et kilerini yansi th.
Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis verilere gére Haziran’da perakende satiglar bir 6nceki aya kiyasla %14,4 artarken, gecen yilin ayni
doénemindeki seviyesinin %17,4 Gzerinde gergeklesti. Haziran’da kisitlama tedbirerinin hafifletimesiyle posta veya internet lizerinden harca-
malar bir dnceki aya gore %1,0 azalirken, gida, icecek ve tutiinde aylik bazda gerileme %1,3 seviyesinde gergeklesti. Benzer sekilde diger har-
cama gruplarinda hem aylik hem de yillik bazda yiiksek artislar go zlendi. Bununla birlikte, Haziran’da toplam ciro endeksi bir dnceki aya gore
%9,5 artarken, yillik bazda %63,1 nominal bilyiimeye isaret etti. iktisadi faaliyet kollarina bakildiginda aylik bazda insaatta ciro %1,9 artarken,
sanayide ciro artisi %6,2 seviyesinde gergeklesti. S6z konusu donemde yine agilma sirecinin bir yansimasi olarak hizmetlerde %11,9, peraken-

de ticarette %12,2’lik yksek oranli artislar yasandi.

6 Agustos haftasinda yabancilarin Tiirk finansal varliklara olan giiglii ilgisi devam etti. TCMB’nin fiyat ve kur etkisinden arindiriimis verilerine
gore, yurtdisi yerlesikler 6 Agustos’ta biten haftada 168 milyon dolar tutannda hisse senedi, repo islemleri dahil 113,8 milyon dolar, repo is-
lemleri haric 129,4 milyon dolar tutaninda devlet i¢ borglanma senetleri (DiBS) alimi yaptilar. Ozel sektér tahvil ve bonosun da 3,2 milyon do-
larlik satim yapan yabancilar hafta genelinde nette 294,1 milyon dolar tutarinda Tirk finansal varlik aldilar. Bu sonuglarla yabancilar nette yil

basindan buyana 116,2 milyon dolar satim yapmisoldular.
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TCMB re zervleri Agustos ayinin ilk haftasinda hem net hem de briit olarak artig kaydetti. 6 Agustos haftasinda TCMB’nin altin cinsi rezervleri
318 milyon dolar gerilerken, doviz rezervleri 3 milyar 607 milyon dolar artt. Bdylece toplam brit rezervleri 3 milyar 289 milyon dolar artigla
Kasim 2018 sonrasi en yiksek seviye olan 109,0 milyar dolara giktr. Ayni donemde net rezervler 566 milyon dolar artarak 25,2 milyar dolara

yukseldi.

Bankacilik sektoriinde 6 Agustos’ta biten haftada doéviz tevdiat hesaplarinda (DTH) artis yavas da olsa siirdii. TCMB verilerine 6 Agustos
haftasinda yurtici yerlesik gercek kisiler DTH 70,9 milyon dolar azalirken, tiizel kisiler DTH’deki 658,8 milyon dolar artti. Ayni donemde yurtigi
bankalar DTH 35,9 milyon dolar, yurtdisi yerlesikler DTH 87,9 milyon dolar geriledi. Bu sonuglarla sektérde toplam DTH 463,8 milyon dolar
artarak 260,5 milyar dolara ¢ikt. S6z konusu déonemde DTH artisini sinidayan altin fiyatlan ve euro/dolar paritesindeki gerileme etkili olurken,

toplam DTH’de bu etkilerden arindiriimisartis 2,1 milyar dolan buluyor.

Agustos ayinin ilk haftasinda bankacilik sektoriinde kredi ve mevduatlarin kur etkisinden arindirilmis verilerinde ilimli yava slama devam
etti. Bankacalik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gore 6 Agustos itibariyla sektorde krediler 30 Temmuz tarihine gére 18,5
milyar TL artisla 3 trilyon 899,6 milyar TL’ye ylkselirken, mevduatlar 30,6 milyar TL ylkselerek 3 trilyon 946,2 milyar TL oldu. Bu sonuglara
yillik biyime hizi kredilerde 30 Temmuz’daki %15,0’dan %13,7’ye, mevduatlarda %22,1’den %19,9’a indi. Ayni dénemde kur etkisinden arin-
dirtlmisyillik bliyime hizi kredilerde %7,1’den %7,0’a, mevduatlarda %9,3’ten %9,1’e geriledi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Halkbank 2021 yili ikinci geyregine ait bilangcosunu agikladi. Halkbank'in yilin ilk yarisinda net kan gegen yilin ayni donemine gore %93,1 ora-
ninda azalarak 123 milyon TL olarak gercgeklesti. Halkbank, 2021 Haziran sonu itibanyla aktif blyukliglini gegen yilin ayni dé nemine gore

%20,3 artirarak 716,5 milyar TL’ye yukseltti.

Kog Holding 2021 yilinin ikinci geyregine ait bilangosunu yayinladi. Kog Holding'in ikinci ceyrek kari beklentilerin tizerine gikarak 3,2 milyar TL
olarak gergeklesti. Holding yilin ilk 6 ayinda gectigimizyilin ayni donemine gore net dénem karini %20 artirarak 5,3 milyar TL'ye yiikseltti. Sir-
ketin konsolide geliferi 2020 yilinin ayni dénemine gore %78 artisla 132 milyar TL'ye ulasti. Faaliyet kariise yaklasik 3 kat artarak 13,4 milyar

TL seviyesinde gerceklesti.

Binek araglarda OTV matrahlari degisti. Resmi Gazete'nin bugiinkii sayisinda yayimlanan Cumhurbaskani karanna gére, 1.600 cm3 motor
hacmine sahip ve %45 OTV dilimine dahil olan, OTV matrahi 85 bin TL olan araclarda matraha esas sinir 92 bin TL'ye, 85 bin TL ile 130 bin TL
olanlarda 92 bin TLile 150 bin TL'ye ¢ikarildi. Bu kapsamda 50 kilovat (kW) elektrikli motora sahip ve motor silindir hacmi 1.800 cm3'li gegme-
yen ve %45 OTV dilimine dahil, OTV matrahi 85 bin TL olan hibrit araglarda matraha esas sinir 114,000 TL'ye, %50 OTV dilimine dahil, OTV
matrahi 85 bin TLile 135 bin TL arasinda olan hibrit araglarda ise 114 bin TLile 170 bin TL'ye yiikseltildi. S6z konusu arag larin satisinda uygula-

nan OTV oranlannda ise herhangi bir degisiklik yapiimad.

Dun & Bradstreet tarafindan agiklanan “Kiiresel iflas Raporu” 2020 yilinda iflaslarin %14,7 azaldigina isaret etti. 36 (ilkenin verileri tizerin-
den hazirlanan rapora gore, kiiresel anlamda 2019 yilinda 215 bine yakin sirket iflas ederken, pandemi krizinin olumsuz etkile rine ragmen
2020 yilinda iflas eden sirket sayisi 183 bine geriledi. Rapor pandemi sonrasinda devletlerin destek paketlerinin ve finans k urumlarinin alacak/

kredi ertelemesi gibi esneklikler saglamasinin, 2020 yilinda iflas oranlarini bir 6nceki yila gére disiirdiigii ifade ediliyor.

Diinyanin en biiyiik seyahat operatérii TUl, orman yanginlari sonrasi Tiirkiye ve Yunanistan'da rezervasyon sayisinin ¢ok az etkil endigini

soyledi.

Adidas, Reebok markasini Authentic Brands Groups'a 2,1 milyar euroya satma konusunda anlagtigini agikladi. Adidas, 2006 yilinda Reebok'l

3,8 milyar dolara satin almis, ancak Reebok markasinin beklentilerinaltinda kalan performansi satig siirecinin baglamasina ne den olmustu.
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Cimento sektoriinde iiretim ve i¢ satis arth. Tiirkiye Cimento Sanayicileri Birigi (TURKCIMENTO) tarafindan agiklanan verilere gére 2021 yili-
ninilk 5 aylik doneminde gimento tretimi gegen yila oranla %32,3'lik artisla 29,7 milyon tona gikarken, ig satislar %37,1’lik artisla 22,4 milyon
tonu buldu. Birligin yayinlandig agiklamada, ¢imentonun genel olarak yurtigi tiiketim amaciyla tretildigi, ancak gecen donemd e i¢ tilketimde
yasanan daralmadan kaynakli sirketlerin ihracata yoneldigi belirtilirken, insaat sektoriiniin faaliyetlerinde toparlanmayla bir likte sektoriin ye-

niden i¢ satisa geri donls sinyali verdigi kaydedildi.

OPEC’in petrol liretimi Temmuz ayinda bir dnceki aya gore giinde 637 bin varil arth. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii’niin (OPEC) yayinladig
aylik "Petrol Piyasasi" raporuna gore, lye Ulkelerin glinlik ham petrol Gretimi 2021 yili Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore 63 7 bin varil/gin
artisla 26 milyon 657 bin varil/gtin oldu. OPEC disi tlkelerde glnlik petrol Gretimi ise ayni ddnemde 330 bin varil artarak 68,03 milyon varil

seviyesinde gerceklesti.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), 2021 yilina iliskin giinlik petrol talebi tahminini 300 bin varil diisiirdii. Haziran ayina iliskin raporunda 2021
yili glinlik petrol talebini 96,45 milyon varil olarak tahmin eden IEA, Temmuz ayina iliskin raporunda bu rakami 96,15 milyon varile indirdi.

2022 yilinda talebin 2021 yilina gore glinlik 3,2 milyon varil artisla 99,31 milyon varil olacagi 6ngoriliyor.

Biotrend hisse satisi i¢in Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile goriisiiyor. Biotrend, Kamuyu Aydinlatma Platformu’na yaptgi acikla-
mada, sirketin dolayli olarak ydonetim hakimiyetine sahip ortagi Doganlar Yatirim Holding’in sirketin ¢ikariimis sermayesinin %10’nun altindaki

azinhk bélimini olusturan paylarin EBRD’ye satilmasiyla ilgili goriismeler yaptigini bildirdi.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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