Gundem

13 Agustos 2024

Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinde ayrisan bir tablo cizdi.
Makroekonomik veri akisinin sakin oldugu giinde kiresel risk istahi gérece sakin bir
seyir izledi. ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) Temmuz ayi tiiketici beklentileri anketine
gore, tuketicilerin 12 ay sonrasi igin enflasyon beklentileri %3,0’da, 5 yil sonrasi igin
enflasyon beklentileri ise %2,8’de sabit kaldi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan dislsle
%3,91’e gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,22 seviyesinde yataya yakin seyretti.
Dolar endeksi yatay seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
ortalamada %0,5 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi
%0,5 yikselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde yatay bir seyir hakimdi.
Ortadogu’da artmasi beklenen jeopolitik gerilimlerin etkisiyle Brent tipi ham petroliin
varil fiyati %3,3 ylikseldi. Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda ise degisim gorilmedi.

Altinin ons fiyati %1,7 yikseldi ve Bitcoin %0,6 yikselisle 58 bin 853 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin dalgal bir seyir izledi. Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek Finansal istikrar Komitesi toplantisinda bankacilik
sektoriinde enflasyon muhasebesi uygulamasinin hazirliklari ve sektére olasi etkileri ile
sektorde derecelendirme notu kullaniminin etkinligi hususlarini ele alindigini ifade etti.
Ayrica, iklim degisikliginin finansal istikrara etkilerinin degerlendirilmesi ve
surdirulebilir finans alaninda ulusal dizeyde esglidimiin saglanmasi amaciyla Komite
biinyesinde bir ¢calisma grubunun kurulmasi kararlastirildigini belirtti. TUIK diin Haziran
ayi is glicl istatistikleri ile perakende satis ve ciro endekslerini yayimlarken, Hazine ve

Maliye Bakanlhgi (HMB) bir tahvil ihraci gergeklestirdi. inisli cikish bir grafik cizen Borsa
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Haziran 0,4 -1,2
Tiirkiye Konut Satislari (bin adet) Temmuz 79,3
Almanya ZEW Yatinma Giiven Endeksi Agustos 32,0 41,8

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %0,8 ve %0,4 disiisle tamamladi. Ulke risk primi yatay
seyrederken, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde sinirli artis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda

yataya yakin bir seyir izledi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Yeni gliniin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Bugilin
kiiresel tarafta ABD Temmuz ayi lretici enflasyonu verileri ve Almanya Agustos ayi yatirimci giiven endeksi (Zew) verileri

takip edilecek. Yurtiginde ise Haziran ayi 6demeler dengesi verileri ile Temmuz ayi konut satis rakamlari yayimlanacak.

Haziran ayinda istihdamdaki hizli diisiisiin etkisiyle igsizlik orani yiikseldi. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore
Mayis’'ta %8,5 olan issizlik orani Haziran’da %9,2’ye cikti. istihdam aylik bazda 341 bin kisi azalisla 32 milyon 522 bin, is
giiciine katilim da 107 bin disiisle 35 milyon 827 bin kisiye indi. istihdamin is giiciine katilima oranla daha sert azalmasiyla
issiz sayisi aylik bazda 234 bin kisi artisla 3 milyon 305 bin kisi oldu. Arindirilmamis verilere gore issizlik orani yillik bazda 0,1
yluzde puan gerileyerek %8,9 seviyesinde gerceklesti. Genis taniml issizlik gostergelerinde de genele yayilan bir artis
goruldu. Detaylar hem erkeklerde hem de kadinlarda istihdamin geriledigine isaret etti. Genglerde ise istihdamdaki diisis

ve ig glicine katilimdaki artisla igsiz sayisi ylkselirken, igsizlik oranlarinda artis gérulda.

Reel cirolar Haziran ayinda karigtk bir tablo gizdi. Reel Cirolarda Mevsimsellikten Arindiriimis Aylik Degisimler
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
ardindan aylik bazda yiikseldi. Haziran ayinda mevsim ve

takvim etkilerinden arindiriimis reel perakende satiglar aylik bazda %1,7 yukselirken, yillik bazda artis hizi %8,6 olarak
gerceklesti. Gidada aylk bazda %0,7 artig gorilirken, akaryakitta da %2,7 yiikselis oldu. Gida ve otomotiv yakiti harig
cekirdek perakende satislarda artis ise %1,9 ile toplamdaki sonuglarin hafif Gzerinde gerceklesti. Tekstil, giyim ve

ayakkabida perakende satislar ise %0,7 geriledi.

HMB diin bir tahvil ihraci gergeklestirdi. 2 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihalesinde rekabet¢i olmayan teklifler (ROT)
dahil toplamda 31,9 milyar TL borglanilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz %41,24 seviyesinde gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) 2024 yili giinliik kiiresel ham petrol talebi tahminini asagi yonlii revize etti.
OPEC tarafindan yayimlanan Agustos ayina iliskin Aylik Petrol Piyasasi Raporu'na gore bir 6nceki ay 104,4 milyon varil

seviyesinde sabit tutulan 2024 yil petrol talebi tahmini glinltk 135 bin varil distrulerek 104,3 milyon varile indi.
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Kalkinma Gilindemi
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Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



