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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giiniinii karisik bir seyirle tamamladi.
Makroekonomik veri akisi kiiresel enflasyonda maliyet kaynakl baskilari teyit
ederken, kiresel buyuime goérinimdine dair beklentilerin zayiflamasi riskli var-
liklarin bir kisminda satis baskisina yol agti. ABD’de 3,5 trilyon dolarhik mali pa-
ketin finansmanina yonelik gériismelerde kurumlar vergisi ve sermaye kazang-
lannda uygulanacak oranlarda Baskan Joe Biden’in 6ngérdiigiinden disiik artis
yapilmasi gorisleri glglenirken, kripto para birimleri ve titiine yeni vergiler
getirilmesi 6ne ¢ikiyor. Bu dinamikler isiginda Cuma giiniinti ABD 10 yillik tahvil
faizi 4 baz puanartisla %1,34’ten tamamladi. Dolar gelismisdiger ekonomilerin
para birimleri karsisinda gliglenirken, gelismekte olan ekonomilerin para birim-
leri bir miktar toparlandi. Altin fiyatlarinda sinirl disiis gozlenirken, ham petrol
fiyatlari hizli yukseldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi
%0,7 yukselse de MSCI diinya hisse senedi endeksinde %0,4 disls meydana

geldi.

Yurtigi piyasalar kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. Temmuz ayi istihdam ve-
rileri istihdamdaki artisin sinirl kalmasi ve isglicline katilimdaki artisla issizlik
oraninin hizli yikseldigini ortaya koyarken, finansal varliklarda ayrisan perfor-
manslar gozlendi. TL, dolar ve euro esit agirikli sepet karsisinda %0,3 deger
kaybederken, Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,0 ve
%1,2 oraninda geriledi. Tahvil faizlerinde ise degisen oranlarda gerileme yasan-

di.

Yeni giine kiiresel piyasalar Cuma giiniinden kalan egilimlerle zayif basladi.
Asya’da bu sabah makroekonomik veri akisi sakinken, Cin hikimetinin Alipay'i
bélmek istedigi haberinin etkisiyle teknolqji sirketleri dncilugiinde riskli varlk-
larda satislar 6ne gikiyor. Glinlin ilerleyen saatlerinde makroekonomik veri giin-
demi gorece sakinken salgn ve jeopolitik gelismelere yonelik haberler takip
edilecek. Yurticinde TUIK Temmuz ayi sanayi {iretimi, TCMB 6demeler dengesi
istatistiklerini yayinlayacak. Turk finansal varlklarin seyri agisindan ise kiiresel
egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabile-

cegi dngoruluyor.

ABD’de iiretici fiyatlari endeksinde (UFE) Agustos ayi artisi beklentilerin hafif

izerinde gergeklesti. Genel UFE Agustos’ta bir énceki aya gdre %%0,6 olan
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Hisse Senetleri Seviye Giin.li.ik AXI'!( u Sonu.n.a &hie
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,439 -1.0% -0.4% -2.6%
BiST-30 1,536 -1.2% -1.5% -6.1%
XUSIN 2,547 -0.4% -1.2% 8.8%
XBANK 1,296 -1.5% 1.2% -16.8%
Seviye A..V.II!( Yil Sonlvl.n.a Gore
Degisim Degisim
Dolar/TL 8.4553 0.3% -0.7% 13.8%
Euro/TL 10.0052 0.3% -0.5% 10.1%
Sepet Kur* 9.2303 0.3% -0.6% 12.0%
Euro/Dolar 1.1814 -0.1% 0.2% -3.3%
Dolar/JPY 109.93 0.2% 0.3% 6.5%
DXY 92.48 0.1% 0.0% 2.9%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 17.91% 18.34%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.25% 17.26%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.20% 6.23%
ABD - 10 yillik tahvil 1.34% 1.30%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 103.75 2.63%
23 Ocak 2025 6.000% 103.50 4.86%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degigim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1787.3 -0.4% 0.5% -5.8%
Reuters/Jefferies CRB* 232.2 0.9% 1.6% 31.4%
Brent (Dolar/varil) 729 2.1% 3.3% 40.8%
Dogalgaz (TL/stdm3) 4.9 -1.8% 25.6% 94.5%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

Veriler bir 6ncekiislem giinii kapanislarin baz almaktadir.
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beklentilerin bir miktar Gizerinde %0,7 artarken, yillik enflasyon %7,8'den %8,3’e ¢ikti. Ayni ddnemde gida ve enerji harig cekirdek UFE aylik
enflasyonu %0,5lik tahminleri hafif asarak %0,6 gelirken, gekirdek UFE yillik enflasyonu %6,2’den %6,7’ye yiikseldi.

Temmuz'da istihdamdaki artis sinirli kalirken isgiiciine katilimdaki yiikseligle igsizlik

Mevsimsellikten Arindirilmis igsizlik Gostergeleri

35%
orani yiikseldi. Mevsimsellikten anndirilmis verilere gére Haziran’da %10,6 olan issizlik

e izl Orani
30%

e Zamana Bag Eksik Istihdam Dahil isizlik Orani

orani Temmuz'da %12,0'a yiikseldi. S6z konusu dénemde issiz sayisi bir 6nceki aya gore

5% ——issiz + Potansiyel isgticinin Orani

e Al Isgiicii

506 bin kisi artarak 3 milyon 902 bin kisiye ¢ikti. Arindiriilmamisverilerde igsizlik oraniise 20%
2020’nin Temmuz ayina gére 2,5 yiizde puan iyileserek %12,1’e indi. Faaliyet kollarina *** /W/\WM
gore bakildiginda, Temmuz ayinda aylik bazda istihdam insaatta 50 bin kisi, sanayide ise

287 bin kisi azaldi. Ote yandan, tanmda istihdam 17 bin kisi artarken, hizmetlerdeki istih- ,

dam artigi 454 bin kisiyi buldu. Bu sonuglara toplamda Temmuzayinda istihdam 124 bin 383
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

kisi artt. Mevsimsellikten anndinlmis issizlik orani erkeklerde Haziran’daki %8,9’dan
Temmuz'da %10,8’e hizli ylkselirken, kadinlarda issizlik orani sinirli artisla %14,2'den %14,4’e gikti. Erkeklerin istihdami 191 bin kisi azalirken,
kadinlann istihdaminda 316 bin kisilik artis kaydedildi. Erkek istihdaminda azalis ok biiyiik dlglide sanayiden kaynaklanirken, kadinlann istih-

damindaki artisi hizmetler strikledi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD), Agustos ayina ait ihracat ve liretim verilerini acikladi. Otomotiv ihracat ve Uretimi illik Degisimi

100% (3 ayhk kiimdilatif)
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Gegtigimizay otomotiv ihracati bir 6nceki yilin ayni ayina gore %92,7 artarak 82.621 adet

oldu. Otomotiv endistrisinin ihracat tutari bu dénemde yillik bazda %56,1 buylyerek | -
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2,45 milyar dolar oldu. Sektoriin Giretimi ise Agustos'ta %41,7 arttive 106.748 adet olarak

gerceklesti. S6z konusu artiglarda Agustos aylarinda yapilan bakim amagl Gretim durusla-

rinin ¢ip krizi dolayisiyla erkene alinmasi rol oynadi. Yilin ilk sekiz ayi dikkate alindiginda
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ihracat adedinin %13,7, Uretim adedinin ise %14,2 arthgi goruldu.

Toyota, Uretimde azaltima gidecegini agikladi. Sirketten yapilan agiklamada kiresel gip

tedarik sorunu ve COVID-19 6nlemleri nedeniyle Giineydogu Asya’da parga lretiminin aksamasinin s6z konusu azaltima yol actigi belirtildi.
Toyota, Ekim ayi Gretim tahminini 880 binden 550 bine gekerken, Eyliil’de daha 6nce agiklanan 540 bin yerine 470 bin adet Gretim yapilacagi-
ni belirtti.

insaat maliyetleri rekor seviyede hizlandi. TUIK tarafindan yayinlanan insaat Maliyet Endeksi Temmuz 2021 sonuglanna gore, insaat maliyet-
leri bir dnceki yilin ayni donemine gére %44,8 artarak, malzeme maliyetleriise %56,4 oraninda ylkselerek veri tarihinin en y Giksek seviyelerini

kaydetti. isilik maliyetleri ayni dénemde %21,0 oraninda yiikseldi.
Fatih gemisi Sakarya Gaz Sahasi'ndaki Tiirkali-5'te sondaja b agl adi.

Cal Hidroelektrik Santrali (Gal HES) 6zellestirilecek. Resmi Gazete’de yayimlananilana gore, Ozellestirme idaresi Baskanligi (OiB), Cal Hidroe-
lektrik Santrali'nin isletme hakkinin verilmesi yéntemi ile 6zellestirilmesi igin ihaleye ¢ikacak. Buna gore, Cal Hidroelektrik Santraliile bu sant-
ral tarafindan kullanilan tasinmazlarin 6zellestiriimesi ihalesinde gegici teminat bedeli 1 milyon lira olarak belirenirken, basvurular 3 Kasim'a

kadar yapilabilecek.

ABD Enerji Enformasyon idaresi (EIA), bu yila iliskin petrol fiyat tah minini asagi yonlii revize etti. Eyliil ayina iliskin “Kisa Dénem Enerji Go-
rinimi Raporu”nda, bu yil igin Brent tliri ham petrollin ortalama varil fiyatinin 68,41 dolar olacagl tahmin edildi. ASustos ay 1 raporunda bu
rakam 68,71 dolardi. Raporda, Brent tiirii ham petroliin ortalama varil fiyatinin, yilin iglincl geyreginde 72,66 dolar ve dérdiin cii geyreginde

de 72,00 dolar olacag 6ngorildi. 2022 yilinda ise bu rakamin yaklasik 66,08 dolar olacag tahmin edildi.
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Birlesmis Milletler Universitesi Cevre ve insan Giivenligi Enstitiisii’niin yeni raporu Baglantih Afet Riskleri raporunu yayinladi. 2020-2021
déneminde gergeklesen 10 farkli afetin incelendigi rapor, bu afetler her ne kadar birbirinden oldukga uzak yerlerde gergekles mis olsalar da,
birbirleriyle baglantil olduklanni ifade ediyor. Rapor Amazon’daki yanginlardan Texas’taki soguk hava dalgalarina kadar iklim degisiklig ile

ilgili afetlerin birbirleriyle baglantil oldugunu ve birbirini siddetlendirdigini vurguluyor.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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FINDIKLI iISTANBUL 34427, TURKIYE

2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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