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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahindaki toparlanma siiriiyor

Makroekonomik veri takviminin sakin oldugu diin riskli varliklarda toparlanma devam etti. ABD
Merkez Bankasi (Fed) New York subesinin yayinladigi verilere gére llkede Ug yil sonrasi igin
enflasyon beklentileri Agustos ayinda son iki yilin en diisiik seviyesi olan %2,8’e geriledi. Basinda
yer alan haberler, Avrupa Birligi (AB) Uyelerine zorunlu enerji tasarrufu iceren 6nlem paketini
sunmaya hazirlandigina isaret ediyor. Konuya yakin kaynaklara dayandirilan habere gore enerji
sirketleri karliliklarinin tiketici stiibvansiyonlarinda kullanilmasi da 6nlemler arasinda yer alirken,
tlrev piyasadaki teminat cagrilarina karsi likidite onlemlerinin ayri bir pakette ele alinacagi
belirtiliyor. Avrupa Komisyonu’nun bugtinkl toplantisinda ele alinmasi beklenen kararlar igerisinde
yenilenebilir enerji Ureticilerinin yiksek gelirlerinin bir kisminin vergilendirilmesinin, saglanacak
kaynagin yoksul haneler ve isletmelerin desteklenmesinde kullanilmasinin yer alabilecegi ifade
ediliyor. Sirketlerin desteklenmesi konusunda ek kredi hatti ve likidite imkani gibi iki secenek
izerinde durulurken, dogal gaza tavan fiyat uygulama girisimine dair belirsizlikler stirtiyor. Bu haber
akigi altinda din ABD 10 yillik tahvilinin faizi 4 baz puan yukselisle %3,36’ya ¢iksa da dolar hem
gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda geriledi.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,9, MSCI diinya geneli hisse senedi

endeksi %1,3 yikseldi. Brent tipi ham petrolin varil fiyat %1,2, altinin ons fiyati %0,5 yikseldi.

Hazine’nin 10 yil vadeli TL cinsi tahvil ihraci ile Temmuz ayi isgiicii ve 6demeler dengesi
istatistiklerinin izlendigi yurtiginde Tiirk finansal varliklarda pozitif seyir devam etti. Hazine 10 yil
vadeli %21,5 oraninda sabit kupon édemeli tahvilin yeniden ihracinda rekabetgi olmayan teklifler
dahil toplamda 16,3 milyar TL’yi, ihalede olusan %11,27 ortalama bilesik faiz orani ile borglandi. Bu
ortamda Borsa Istanbul 100 ve 30 gésterge endeksleri sirasiyla %3,6 ve %4,1 yikseldi. Ulke risk
primi ve dolar cinsi tahvil faizlerinde gerileme siirse de kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri ylkseldi. TL

ise dolar ve euro esit agirlikh sepet karsisinda %0,3 deger kaybetti.
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Déoviz Kurlaninda Giinliik H MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras -0.1% l MSCI Tiirkiye
Ingiliz Sterlini/Dolar 0.8% MSCI Avrupa 2.6%
Euro/Dolar 0.8% )
JP Morgan GOU Endeksi 0.5% MSC1 GOU Avrupa i
Dolar/Japon Yeni 0.2% MSCl Diinya 13%
Dolar/Meksika Pesosu -0.3% MSCI Latin Amerika 13%
Dolar Endeksi -0.6%
MSCI Kuzey Amerika 1.1%
Dolar/Giiney Afrika Randi -1.0%
Dolar/Brezilya Reali -1.0% Mscrou 2
Dolar/Rus Rublesi -1.4% MSCI Asya Pasifik 0.8%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme

Piy. Beklentisi

Onceki

Tiirkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Temmuz
Tiirkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Temmuz
Almanya ZEW Endeksi Eyliil -59,5
ABD TUFE (aylik degisim) Adustos -%0,1

95,5
%8,5
-55,3
%0,0

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle pozitif basladi. Bu sabah Asya’da veri akigi sinirliyken, jeopolitik belirsizliklere
dair haber akisi risk istahini sinirliyor. Gnin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismelere dair haberlere ek olarak Almanya Eylil ayi
yatirimci gliven endeksi (Zew) ve ABD Agustos ayi enflasyon verileri takip edilecek. Yurticinde Temmuz ayi sanayi tretimi, perakende
satiglar ve ciro istatistiklerini yayinlayacakken, Hazine 2 yil vadeli sabit kupon édemeli tahvil ve 5 yil vadeli kira sertifikasi ihrag edecek.

Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere dair haberlerin 6nemli olabilecegi diistintliyor.

Temmuz’da toplam cari agiktaki genisleme siirerken, altin ve enerji hari¢ ¢ekirdek dengedeki iyilesme hiz kesti. 2021 Temmuz'da
sadece 310 milyon dolar olan toplam cari islemler agigi 2022’nin ayni ayinda 4,0 milyar dolara ¢ikti. Ayni dénemde altin ve enerji harig
¢ekirdek cari islemler fazlasi 3,1 milyar dolardan 3,7 milyar dolara yiikseldi. Bu gelismelerle 12 ayhk toplam cari agik Haziran ayindaki
32,9 milyar dolardan 36,6 milyar dolara genislerken, altin ve enerji harig cekirdek cari fazla 39,4 milyar dolardan 40,0 milyar dolara
ulasti. Hizmet gelirlerinde toparlanma yavaslarken, dis ticaret agigindaki hizli genisleme cari agiktaki artisin nedeni olmayi strdirdi.
Cari agigin finansmaninda borglanma ve net-hata noksan kalemleri rol oynarken, rezervler arth. Bankacilikta uzun vadeli borg cevirme
orani sadece %45,9 olurken, diger sektorlerde ve toplamda uzun vadeli dis bor¢ cevirme orani sirasiyla %515,2 ve %272,4
seviyelerinde gergeklesti. Yurtigi bankalarin yurtdisi muhabirlerindeki efektif ve mevduatlari 983 milyon dolar artarken, yurtdisi
bankalarin yurtigindeki mevduatlari 698 milyon dolar artti. Bu ortamda resmi rezervler 4,4 milyar dolar artarken, net hata-noksan

kaleminden yaklasik 5,5 milyar dolar giris meydana geldi.

Temmuz’da istihdam orani gerilerken, isgiiciine katilimdaki ve igsiz sayisindaki azalig ile igsizlik oraninda diisiis siirdi.
Mevsimsellikten arindiriimis verilere gére Haziran’da %10,4 olan issizlik orani Temmuz’da %10,1’e distii. issiz sayisi aylik bazda 113
bin kisi azalisla 3 milyon 445 bin kisi oldu. istihdam aylik bazda 148 bin kisi gerileyerek 30 milyon 608 bin kisiye, istihdam orani
%47,6'dan %47,3’e indi. isgliciine katiim orani %53,1’den %52,6’ya gerileyerek issizlik oranindaki diisiisiin ana nedeni oldu.
Arindirilmamis verilere gore issizlik orani ise yillik bazda 1,5 yiizde puan gerileyerek %10,6’ya indi. Tamamlayici igsizlik gostergelerinde
genele yayilan artislar yasandi. Temmuz’da kadin ve erkeklerin isglict istatistiklerinde dnemli ayrismalar gézlendi. Mevsimsellikten

arindiriimis verilere gore, geng nifusta issizlik orani Haziran ayindaki %19,9’dan %19,1’e geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankasi, Asya Altyapi Yatinm Bankasi ile 5 yil vadeli 100 milyon dolar tutarinda kredi sézlesmesi imzaladi.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Agustos ayi verilerini agikladi. Buna gore, Otomotiv ihracat ve Uretimi Yillik Degisimi

100% (3 aylk kiimdilatif)

Agustos’ta otomotiv ihracati gectigimiz yilin ayni ayina gére %21,9 azalarak oy
64.515 adet oldu. Otomotiv endistrisinin ihracat tutari bu donemde yillik %5,4 f}ﬂﬁ e T
geriledi ve 2,31 milyar dolar olarak gerceklesti. Agustos’ta sektdriin lretim o
adedi %13,3 azaldi ve 92.625 adet oldu. Yilin ilk 8 ayi itibariyla ihracat adedi

yilhk bazda %0,7 diserken tretim adedi %2,4 yikseldi.
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Otomotiv Distribiitorleri Dernegi (ODD) Yonetim Kurulu Baskani Haydar
Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Bozkurt, otomotiv pazarina iliskin ongorileri paylagti. Bozkurt, pazarin bu yil

gecen yilin bir miktar altinda 750 bin adet seviyelerinde tamamlayacagini tahmin ettiklerini soyledi. Bozkurt, devam eden sifir arag

bulunurlugu sorununun, arag fiyatlarindaki artisin ve mdasterilerin krediye ulasiminin yavaslamasinin piyasayi etkileyen faktorler

oldugunu belirtti. 2021’de Turkiye’de otomobil ve hafif ticari arag satislari 737.350 adet olarak kaydedilmisti.

TUiK, insaat maliyet endeksi Temmuz sonuglarini agikladi. Endeks Temmuz’da bir dnceki aya gore %6,5, bir dnceki yilin ayni ayina

gore %114,7 artt. Bir 6nceki aya gore malzeme endeksi %1,3, is¢ilik endeksi %27,6 artti. Yillik bazda malzeme endeksi %126,5, isgilik
endeksi %83,9 artti.

Tem 22
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Sirket ve Sektor Haberleri

Standard&Poor's (S&P), yiksek giibre fiyatlarinin gida giivenligi icin risk olusturdugunu belirtti. S&P'den yapilan agiklamada, glibre
fiyatlarinin pandemi sonrasi yasanan arz kesintileri, jeopolitik gerilimler ve Cin'in ihracat kisitlamalari nedeniyle tarihi ve
sirdirilemez seviyelere ulastigl aktarildi. Agiklamada, diinyanin en blyik gibre ihracatgisi Rusya'ya olan bagimhligin azaltilmasi

gereginin alti gizildi.

Suudi Arabistan, 9,3 milyar dolar maliyetle iig gelik tesisi inga etmeyi planladigini agikladi. Suudi Arabistan Sanayi bakani Bandar Bin
ibrahim El Khorayef yaptigi aciklamada, tesislerin tamaminin iretim kapasitesinin yaklasik 6,2 milyon ton olmasinin beklendigini

belirtti.

Hazine tasinmazlar izerine yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal lisanssiz elektrik liretimi yapilmasi imkani getirildi. Resmi
Gazete’de yayimlanan “Milli Emlak Genel Tebligi’ne gére Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanlig Milli Emlak Genel
Miudurltgi’nce belirlenecek hazine tasinmazlar Uzerinde glines enerijisi, rlizgar enerjisi basta olmak Uzere yenilenebilir enerji
kaynaklarina dayali lisanssiz elektrik tGretimi yapilmasi amaciyla 29 yila kadar irtifak hakki tesis edilecegi bildirildi. Bu uygulamadan
mesken ve aydinlatma abone grubunda yer alanlar harig, kendi ihtiya¢ duyduklari elektrigi liretmek amaciyla maden veya jeotermal
isletme ruhsat sahipleri, sanayiciler, kamu ve 6zel hizmetler sektoriinde yer alan kisiler ve tarimsal faaliyetlerde bulunan kisiler

yararlanabilecek.

Rekabet Kurulu, Boru Hatlari ile Petrol Tagima A.S. (BOTAS) ile Socar Turkey arasinda taraflarin ortak kontroliindeki bir ortak

girisim sirketi kurulmasina izin verdi.
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USD/GOU Para Birimleri (31/12/2018=100)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



