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I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin zayif bir seyir izledi. Petrol fiyatlari bazi Petrol ihrag¢ Eden
Ulkeler Orgiitii ve Mittefikleri (OPEC+) (yelerinin aldigi arz kisitlamalarini uzatma kararinin
ardindan yiikselmeye devam ediyor. Bu gelismeler kiresel enflasyonist baskinin artacagina yonelik
endiseleri artirirken, risk istahini sinirliyor. Bu ortamda Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) Persembe
glinu politika faizlerini 25 baz puan artirabilecegine yonelik piyasa fiyatlamasi bir miktar glglendi.
Almanya’da Eylil ayinda yatinnmci gliven endeksi (Zew), mevcut kosullar endeksindeki gerilemeye
ragmen, tahminlerin Uzerinde artis gosterdi. Din ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan disisle
%4,26'ya gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,64 seviyesinde yataya yakin seyretti. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksi %0,5 diists gosterdi. Dolar endeksi %0,1 ylkselirken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,6 ylkselerek 92

dolarin iizerinden kapandi. Ote yandan, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %4,5 diisiis
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Yurticinde finansal varliklara yénelik risk istahi diin dalgal bir seyir izledi. TUIK diin Temmuz ayi
perakende satis ve ciro endeksi verilerini yayimlarken, Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) din
gerceklestirdigi iki tahvil ihalesi ile toplamda 47,2 milyar TL borglandi. Avrupa imar ve Kalkinma
Bankasi (EBRD), Turkiye'de depremden etkilenen illerdeki kiigik ve orta olgekli isletmelerin
kullanimi igin destek programi olusturuldugunu duyurdu. Diin Borsa istanbul gésterge 100 endeksi
%0,2 yiikselirken, gosterge 30 endeksi %0,2 diisiis gosterdi. Ulke risk primi ve kisa vadeli TL cinsi
tahvil faizleri yiikseldi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger
kaybetti.
Yeni giinde kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle karisik bir seyir izliyor. Ginin ilk
saatlerinde makroekonomik veri akigi sakin. Bugiin kiresel tarafta gliniin en 6nemli gelismesi ABD
Agustos ayi enflasyon verileri olacak. ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) 6nimuzdeki hafta agiklayacagi
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

faiz karari 6ncesinde enflasyon verileri dikkatle takip edilecek. Ayrica Euro Bolgesi Temmuz ayi sanayi Uretimi rakamlari agiklanacak.

Yurtiginde ise makroekonomik veri takvimi sakin gériintyor.

Almanya’da Zew Eyliil’de beklentilerden giiglii geldi. Agustos ayinda -12,3 olan ve Eyliil'de -15,0’a inmesi beklenen endeks -11,4’e

toparlandi. Mevcut durum alt endeksi ise -71,3’ten -75,5 olan tahminlerin de 6tesinde zayiflayarak -79,4’e geriledi.
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satislar %0,1 geriledi. Toplam ciro endeksi Temmuz’da ayhk Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
bazda %11,2 yikselirken, nominal yillik bazda artis hizi %54,2’den %77,0’a ¢ikti. Aylik bazda reel ciro artisi en hizli %2,9 ile ticarette

olurken, insaatta %1,7 ylikselis gortldi. Ayrica sanayi ve hizmetlerde reel cirolar %0,2 artis kaydetti.

HMB gergeklestirdigi iki tahvil ihalesi ile toplamda 47,2 milyar TL borglandi. 4 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvil ihracinda rekabetgi
olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda 19,8 milyar TL borgland.. ihalede ortalama yillik bilesik faiz %15,9 seviyesinde gerceklesti. 5 yil
vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihalesinde ise ROT dahil toplamda yaklasik 27,4 milyar TL borglanma gergeklesirken, ortalama yillik

bilesik faiz %28,1 oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

TSKB, 300 milyon dolar biiyiikliigiindeki yurtdigi tahvil ihracinda talep toplama siirecinin tamamlandigini duyurdu. Sabit faizli 5 yil 1
ay vadeli strdirilebilir tahvilin kupon orani %9,375 olarak belirlendi. Temin edilen fon kapsaminda, TSKB Sirdirilebilir Finans

Cergevesine uygun surdirulebilir projeler finanse edilecek.

insaat maliyetleri Temmuz ayinda yillik %62,3 arth. Yillik artis . Insaat Malivetleri (yillik degisim)
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%42,5'e yukseltilmesi kabul edildi. Bununla birlikte, tye tlkeler %20
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yenilenebilir enerji kaynaklarinin payinin %45’e ulagsmasi igin de i N Ly

caba gosterecek. Onceki yénetmelikte bu hedef %32 seviyesinde

bulunmaktaydi. Ayrica, yeni yonetmelige gore tagimacilik sektériiniin sera gazi emisyonlari 2030'a kadar %14,5 azaltilacak.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



