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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin yiikselis egilimdeydi. Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) beklentiler dogrultusunda politika faizlerinde indirime giderken, onimuzdeki
doneme dair enflasyon ve biliylime projeksiyonlarini paylasti. ABD’de Agustos ayi Uretici
enflasyonu verileri yayimlanirken, Temmuz ayi verilerinde de revizyona gidildi.
Uluslararasi Para Fonu (IMF) Sozciisi Julie Kozack, ABD’de enflasyonda yukari yonla
risklerin azaldigina isaret ederek, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Eylll ayinda faiz
indirimine baglamasinin yerinde oldugunu distindiklerini bildirdi. ABD 10 yillik tahvil
faizi 3 baz artisla %3,68, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 6 baz puan yiikselisle %2,16
seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,3 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,6 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksinde %1,6, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,9 artis gerceklesti.
Brent tipi ham petrolln varil fiyatt %1,9 yukselirken, Avrupa icin referans dogal gaz
fiyatinda %2,1 dusls kaydedildi. Altinin ons fiyatt %1,9 yiikseldi ve Bitcoin %1,2 artigla
58 bin 196 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin dalgal bir seyir izledi. Basina
aciklamalarda bulunan Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz amaglarinin orta
vadede hem enflasyon hem de faizleri disirmek oldugunu sdylerken, uluslararasi
dogrudan yatirimlarda Tilrkiye'nin payini %1,5'e yiikseltmek istediklerini belirtti. TCMB
Temmuz ayl 6demeler dengesi verilerini yayimladi ve cari dengedeki toparlanmanin
surdGgl goruldi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simgsek sosyal medya hesabindan
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Veri / Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimalari Anketi (yil sonu enflasyon tahmini) Eylil 9%43,3
Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi (aylik degisim) Temmuz -%0,5 -%0,1
ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi Eyliil 68,5 67,9

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

birikimine katki sagladigini ifade etti. inisli cikish bir grafik cizen Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giin
sirasiyla %1,1 ve %1,4 yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi gerilese de, TL cinsi tahvil faizlerinde artig gériildii. TL, dolar ve

euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Yeni giinin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Bugiin
kiiresel tarafta Euro Bolgesi Temmuz ayi sanayi liretimi verileri ile ABD Eylil ay1 6ncii tiketici gliven endeksi rakamlari takip

edilecek. Yurticinde ise TCMB Eylil ayi piyasa katilimcilari anketi sonuglarini agiklayacak.

ECB beklentiler dahilinde faiz indirimine giderken, cekirdek enflasyon tahmini yukari, biiyiime beklentilerini agsagi revize
etti. Genel beklentilerle uyumlu sekilde ECB daha oOncesinde %3,75 olan depo faizini %3,50ye, %4,25 olan temel
refinansman faizini %3,65’e ve %4,50 olan marjinal fonlama faizini de %3,90’e diislirdii. Mevcut enflasyon dinamiklerinin
ve parasal aktarimin glicinilin para politikasi sikiiginin derecesini ikinci bir kez hafifletme imkani verdigini belirtti. Son
donemdeki gerceklesmelerin tahminlerle uyumlu oldugu icin manset enflasyonda bir revizyona gidilmedigini, ancak
cekirdek enflasyonun hizmetlerdeki sonuglarin 6ngorilerin Gzerinde kalmasindan dolayi hafif ylkseltildigini séyledi. Bu
kapsamda 2024, 2025 ve 2026 yillari igcin manset enflasyon 6ngorilerini sirasiyla %2,5, %2,2 ve %1,9 olarak aciklarken,
cekirdek enflasyon tahminlerini yine sirasiyla %2,9, %2,3 ve %2,0 olarak paylasti. Blyiime tahminlerini ise i¢ talepten
onlimiizdeki donemde daha az katki gelecegini 6ne siirerek 0,1 yizde puan asagl cekerek sirasiyla %0,8, %1,3 ve %1,5
olarak agikladi. Enflasyonun %2 hedefine donmesi igin verilere bagh olarak para politikasi durusunu gerektigi stire boyunca
siki tutmaya devam edeceginin ve faiz patikasina dair 6nden bir taahhitte bulunulmadiginin altini gizdi. ECB Bagkani
Christine Lagarde ise siki finansal kosullar nedeniyle blylime gorinimi Uzerindeki risklerin asagi yonli oldugunu

hatirlatirken, toparlanmanin zamanla gliclenmesini beklediklerini ifade etti.

ABD’de iiretici fiyat endeksi (UFE) Agustos’ta dnceki ay verilerinin asagi revizyonu nedeniyle tahminlerin hafif izerinde
geldi. Manset UFE aylik bazda %0,1 olan beklentilerin (izerinde %0,2 artsa da yillik enflasyon Temmuz’daki %2,1’den
%1,7’ye indi. Ayni ddnemde gida ve eneriji hari¢ cekirdek UFE’de aylik artis %0,3 ile yine tahminlerin bir miktar {zerinde
gelirken, gekirdek UFE yillik enflasyonu %2,3’ten %2,4’e cikt.

Temmuz’'da cari islemler hesabinda iyilesme devam etti. 2023’iin ayni ayinda 5,3 milyar dolar agik veren cari islemler
hesabi1 2024 Temmuz’da 566 milyon dolar fazla verdi. S6z konusu dénemde altin harig cari denge 2,9 milyar dolar agiktan
833 milyon dolar fazlaya, enerji hari¢ cari denge 1,6 milyar dolar agiktan 4,6 milyar dolar fazlaya déndu. Bu sonuglarla,
Temmuz 2023’te 821 milyon dolar olan altin ve enerji haric ¢ekirdek cari fazla 4,9 milyar dolara yiikseldi. 12 ayhk rakamlar
toplam cari agigin 25,0 milyar dolardan 19,1 milyar dolara indigini, ¢cekirdek cari fazlanin ise 39,4 milyar dolardan 43,4
milyar dolara yukseldigini gosterdi. Temmuz ayi gerceklesmeleri hizmetlerdeki yavaslamaya karsin cari dengedeki
iyilesmenin temelde dis ticaret agigindaki gerileme kaynakh oldugunu gosterdi. Dis ticaret icinde ise altin ithalatindaki
gerileme dikkat cekti. Portfoy yatirnmlari Hazine’nin Eurobond ihracinin etkisiyle giiclii seyrederken, net-hata noksandan
girisler gdzlendi. Onceki ay finansman tarafinda rezervler iizerinde baski yapan yurtici bankalarin muhabir hesaplarindaki

ve yurtdisi bankalarin mevduatlarindaki hareketler Temmuz’da terse dénerek finansman tarafini destekledi.

Eylil’iin ilk haftasinda TCMB rezervlerinde diisiis goriildii. 6 Eylil haftasinda TCMB altin rezervleri haftalik bazda yaklasik
0,1 milyar dolar yiikselse de, doviz rezervleri yaklasik 2,8 milyar dolar diislis gosterdi. Boylece brit rezervler 146,8 milyar

dolara indi. Benzer sekilde, net rezervler de 6 Eylil haftasinda 40,8 milyar dolardan 39,7 milyar dolara geriledi.
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Tiirk finansal varlik satigi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan

bu yana yabancilarin Tirk finansal varlklardaki toplam net pozisyonu 9 milyar 516,8 milyon dolar artmis oldu.
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doénemine gore %3,7 azalarak 203,8 milyar dolar oldu.

Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Karsan, Toyota Motor Europe ile isbirligi anlagsmasi imzaladi. Yapilan anlasma kapsaminda Karsan, hidrojenli araglarini
Toyota Motor Europe’un Hidrojen Fuel Cell Module yakit hiicrelerini entegre ederek gelistirecek. Karsan’in Toyota Fuel Cell

Modyilleri ile donatilmig hidrojenli otobislerinin 2025 yilinda pazara sunulmasi planlaniyor.

TUIK, Girisimlerde Bilisim Teknolojileri Kullanim Arastirmasi 2024 yili sonuglarini yayimladi. Arastirmaya gore, is amagli
internet kullanan girisimlerin %91,0'1 2024 yilinda internete erisimde sabit hat internet baglantisi kullandi. Bu girisimlerin %
86,6’s1 kullandiklari internet baglanti hizinin yeterli oldugunu beyan etti. Calisanlarinin girisimin e-posta sistemine,
dokiiman ve belgelerine veya is uygulamalarina/yazilimlarina uzaktan erisim imkaninin oldugunu beyan eden girisimlerin
orani 2022 yilinda %68,4 iken 2024 yilinda bu oran %73,0 oldu. Yapay zeka teknolojilerinden herhangi birini kullandigini
belirten girisimlerin orani, 2023 yilinda %5,5 iken 2024 vyilinda %4,4 oldu. Herhangi bir yapay zeka teknolojisi
kullanmadigini ancak kullanmayi diisiindigini beyan eden girisimlerin orani ise %8,4 oldu. Yapay zeka teknolojilerinden
herhangi birini kullanmadigini ancak kullanmayi disindigini belirten girisimlerin yapay zekayi kullanmama nedenleri
incelendiginde; en dnemli nedenin %78,9 ile girisimde ilgili uzmanlk eksiginin bulunmasi oldugu goérildi. Bunu, %74,2 ile

maliyetlerin ¢ok yiiksek olmasi ve %69,3 ile mevcut ekipman, yazilim veya sistemlerle uyumsuzlugun olmasi izledi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Eyliil ayi Petrol Piyasasi Raporu’nu yayimladi. Rapora gére bir dnceki raporda glinlik 970
bin varil olarak aciklanan 2024 yili kiiresel petrol talebi bllylime beklentisi glinliik 900 bin varile inerken, 2024 yili toplam
petrol talebi glinlik 103 milyon varil oldu. Dislisiin baslica sebebi Cin’de tiiketimin hizla yavaslamasi olurken 2025 yili talep

blylime tahmini giinliik 950 bin varil olarak sabit kaldi.

06-Eyl-24
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bp Tiirkiye’nin Petrol Ofisi Grubu’na satisi onaylandi. Petrol Ofisi Grubu CEO’su Mehmet Abbasoglu’nun sosyal medya
aciklamasina gore Rekabet Kurumu Petrol Ofisi Grubu’nun bp Turkiye pazarindaki BP Petrolleri A.S. ve BP Turkey Refining

LTD. Sirketlerini devralmak lizere imzaladigi anlasmayi onadi.

Kiiresel metan emisyonlari 2020-2022 yillari arasinda artmaya devam etti. Global Carbon Project Kiiresel Metan Bitgesi
2024 Raporu’na gére 2000-2020 yillari arasi %20 artan (yillik 61 milyon ton) metan emisyonlari, 2020-2022 vyillari arasi
diizenli 6lgimlerin yapilmaya baslandigi 1986 yilindan bu yana en biyilk bliyime oranina ulasti. Rapor 2022 yih verilerine
gore hacim olarak en cok metan emisyonu yapan ulkelerin Cin (%16), Hindistan (%9), ABD (%7), Brezilya (%6) ve Rusya (%5)
oldugunu belirtiyor. Paris Anlasmasi ile tutarl net sifir emisyon seviyelerine ulasilabilmesi icin de metan emisyonlarinin

2050 yilina kadar 2019 seviyelerine kiyasla %45 azalmasi gerektigini vurguluyor.

Tiirkiye Belediyeler Birligi deprem bdlgesine iliskin bir degerlen-
dirme yayimladi. Raporda kirsal bolgelerde kagak yapilasmanin ve
bu nedenle altyapi ihtiyacinin da arttigina dikkat ¢ekildi. Saglik te-
sislerinin depremde ciddi zarar gordigini ve kalan yapilarin halkin
ihtiyacini karsilamakta yeterli olmadigi degerlendirildi. Raporda
bolgede uzman doktor sayisinin giderek azalmasi da saglik hizmet-

lerini sekteye ugratan bir diger faktor olarak paylasildi. Buna ek

olarak bolgedeki enkaz hafriyatlari ve yeni insaat alanlarinin olus-
turabilecegi ¢evresel problemlere de yer verildi. Olusan toz ve ¢a-
murun mevzuata uygun sekilde, meslek kuruluslari, sivil toplum ve tniversiteler ile isbirligi icinde bertaraf edilmesi gerekti-

ginin alt cizildi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



