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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin zayif bir seyir izledi. Makroekonomik veri
akisi ekonomideki yavaslamay teyit ederken, Uluslararasi Para Fonu (IMF) K-
resel Ekonomik Goriinim Ekim 2021 raporunda biuyime dinamiklerinde artan
kirilganliklara dikkat gekti. ABD Merkez Bankasi (Fed) Giyelerinden Richard Clari-
da varhk alimlanni azaltmak igin uygun zamanin yaklastigini soyledi. Atlanta
Fed Baskani Raphael Bostic enflasyonun salgndan etkilenen sektorlerin disinda
da yayginlastigini belirterek gegici olmadigini 6ne sirdi. Bu haber akisi altinda
diinya genelinde enflasyonist kaygilar devam ederken, riskli varliklar satig baski-
staltinda kaldi. Givenli liman arayisi ile ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan geri-
leyerek %1,57’ye indi. Ote yandan, enerji piyasasinda karisik seyir siirdii. Henry
Hub dogal gaz kontrat1 %3,0 ylkselisle 5,5 dolar/metrekiip seviyesine gikarken,
Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,2 gerileyerek 83,4 dolara indi. Dolar ge-
lismis diger ekonomilerin para birimleri karsisinda giiglenirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimlerinde ayrisma gozlendi. MSCI gelismekte olan ekono-
miler hisse senedi endeksi %1,0 gerilerken, MSCI diinya hisse senedi endeksin-

de dusiis %0,2’de siniri kaldi.

Yurtigi piyasalarda kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir gozlendi. Sanayi lreti-
mi Temmuz'daki daralmanin ardindan Agustos’ta hizli toparlanirken, peraken-
de satiglar ve ciro verilerinde kansik bir gérinim ortaya ¢ikti. Bu ortamda Bor-
sa istanbul gésterge 100 endeksi yataya yakin kapanirken, gésterge 30 endeks-
te %0,1’lik sinirli yiikselis kaydedildi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsi-
sinda %0,4 deger kaybederken, lke risk primi ve tahvil faizlerinde yiikselisler

surdi.

Yeni giine kiiresel piyasalar karigik bir baslangic yapti. ABD’de Temsilciler
Meclisi borg tavanini artirmaya doniik tasariyi onaylarken, Asya’da Cinli gayri-
menkul sirketi Evergrande ve enflasyon kaygilan risk istahini sinidiyor. Cin'den
gelen beklentilerin tGzerinde Eylll ay dis ticaret fazlasina ragmen Japonya’daki
Agustos ayi fabrika siparisleri zayif gelerek karisik bir gériiniim ortaya koydu.
Glnn ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere ek olarak ABD’de
Eylul ayi tiiketici enflasyonu ile 2021 lglinclu geyrek sirket bilangolan takip edi-
lecek. Yurticinde glindem sakinken, Tirk finansal varliklann seyri agisindan k-
resel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli olabi-

lecegi distinullyor.
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Hisse Senetleri Seviye Giin.li.ik AXI'!( u Sonu.n.a e
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,417 0.0% -1.2% -4.1%
BiST-30 1,525 0.1% -0.5% -6.8%
XUSIN 2,518 0.0% -0.8% 7.6%
XBANK 1,262 0.3% -2.9% -19.0%
Seviye Gﬁvrtli.]k A..V.II!( Yil Sonlvl.n.a Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 9.0340 0.5% 7.2% 21.6%
Euro/TL 10.4248 0.3% 4.6% 14.8%
Sepet Kur* 9.7270 0.4% 5.9% 18.2%
Euro/Dolar 1.1527 -0.2% -2.3% -5.6%
Dolar/JPY 113.60 0.3% 3.6% 10.0%
DXY 94.52 0.2% 2.1% 5.1%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 17.94% 17.94%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 19.33% 19.09%
TR - Eurobond (10 Yillik) 7.02% 6.99%
ABD - 10 yillik tahvil 1.57% 1.61%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 103.13 2.94%
23 Ocak 2025 6.000% 102.75 5.08%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degigim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1759.9 0.3% -2.5% -7.2%
Reuters/Jefferies CRB* 251.2 -0.2% 6.5% 40.6%
Brent (Dolar/varil) 83.4 -0.3% 13.3% 61.0%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 5.5 3.0% 4.7% 116.8%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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IMF Kiiresel Ekonomik G 6riiniim (WEO) Ekim 2021 Raporu’nda diinya biiyiimesine iligkin kisadénem biiyiime tahminlerini asag cekerken,
enflasyona iligkin beklentilerini yiikseltti. “Salgin Boyunca Toparlanma” ismiyle yayinladigi raporda IMF diinya ekonomisinde toparlanmanin
strdigini belirtse de momentumun salgin nedeniyle zayifladigina dikkat ¢ekti. COVID -19’un daha uzun siire devam edebilecegini belirtirken,
yakin donemde ekonomilerde goriilen aynsmanin orta vadeli performanslar izerinde etkili olabilecegini 6ne strdi. IMF 2021 yilinda dinya
ekonomisinin %5,9 ile bir dnceki tahminine gore 0,1 ylizde puan asagida blylyecegi 6ngorisini agikladi. 2022 biyimesini ise Te mmuz daki
revize ettigi %4,9 seviyesinde sabit tuttu. Raporda IMF gelecek yil enflasyonun thml bir seyir izleyecegini ve salgin 6nces i seviyelere dénebile-
cegini 0ne sirse de belirsizliklerin oldukga yiiksek olduguna dikkat gekti. Enflasyondaki ylkseliste arzkisitlan ve emtia fiyatlanndaki yiikselisin
rolinin altini gizen IMF bazi sektérlerde Ucret artiglarinin yiiksek olmasina karsin, enflasyon beklentilerinin pek ¢ok tGlkede kontrol altinda
oldugunu hatirlath. Gelismis ekonomilerde enflasyonun 2021’de Temmuz tahminine gére 0,4 ylizde puan daha yukarida %2,8 olacag 6ngoru-
slinli paylast. 2022’de ise enflasyonun %2,3 seviyesinde gergekleseceg tahminine yer verdi. Gelismekte olan ekonomilerde 2021’de enflasyo-
nun bir 6nceki tahmine gore 0,6 yiizde puan yukarida %5,5 olacagini 6ngoren IMF, 2022’de gelismekte olan ekonomilerde gida fiyatlarindaki
oynaklik ve doviz kurlarindaki ylkselisten dolayi enflasyonda gerilemenin daha sinirl kalacag gorisiine yer verdi. Bu kapsam da 2022’ de gelis-
mekte olan ekonomilerin enflasyon tahminini %4,9 ile Temmuz tahmininin 0,2 ylizde puan lzerinde agkladi. Temmuz’da Tirkiye’nin 2021
blylimesini %6,0'dan %5,8’e ¢ceken IMF, bu kez agiklanan verilerdeki glicli sonuglara birlikte %9,0’a revize etti. 2022 blylimesiniise %3,3’te

sabit tuttu. 2021 sonunda enflasyonun %16,7 olacagini 6ngéren IMF, 2022’de sinirh bir iyilesme ile %14,5’e inecegini tahmin etti.

Almanya’da yatirnmci giiven endeksi (Zew) Ekim’de beklentilerin 6tesinde yavasladi. Eyliil ayinda 26,5 olan Zew Ekim’de 24,0 olan tahminle-

rin altinda kalarak 22,3’e geriledi. Ayni donemde beklentilere yonelik endeks cok daha sert gerileyerek 31,9’dan 21,6ya dista.

Cin Eyliil’de beklentilerin lizerinde dis ticaret fazlasi verdi. EyliiI’de ihracat yillik bazda %28,1 ile tahminlerin lizerinde artarken, ithalatta yillik
bazda artis%17,6 ile beklentilerin altinda kaldi. Bu sonuglara tilke ekonomisi Eyliil’de 46,8 milyar dolar olan beklentilerin {izerinde 66,8 milyar

dolar disticaret fazlasi verdi.

Temmuz’'daki daralmanin ardindan Agustos’ta sanayi liretimi hizli toparlandi. Mevsim ve takvim Villik Degisimler

etkisinden arindirilmig verilere gére, Agustos ayinda lretim bir 6nceki aya kiyasla toplam sanayide _,

@ Arindiriimamis — essTakvim Etkisinden Arindirnimig

%5,4, imalat sanayinde %6,3 artti. Yillik bazda takvim etkisinden anndinlmis toplam sanayi Ureti-
19.9%

minde %13,8, imalat sanayi Uretiminde %14,2 oraninda bliyiime kaydedildi. Arindirilmamis veriler

13.8%

ise yillik bazda toplam sanayide %19,9, imalat sanayinde %20,6 biyimeye isaret etti. Austos 'taki

bu sonuglarla momentum goéstergelerinde toparlanma kaydedildi. Mevsimsel etkilerden arnndinl-
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mis U¢ aylik ortalama sanayi Gretimi aylik bazda %1,3 blyldi. Budonemde dayanikli tiiketim mali
Uretiminde artigsiniri kalirken, genis ekonomik siniflandirmalarin diger bilesenlerinde giigli artis- T —

lar kaydedildi. Teknoloji yogunluklanna gore bakildiginda ise en hizli artis %24,9 ile yiiksek teknolojili Girlinlerde olurken, en yavasarts disuk
teknolojililerde gorildi. Agustos ayinda aylik bazda sadece lig faaliyet kolunda (gida, icecek ile kayith medyanin basiimasi ve ¢ogaltilmasi) go-

ralirken, diger faaliyet kollarinda degisen oranlarda artiglar kaydedildi.

Agustos ayi perakende satis ve ciro endekslerinde ayrigan bir tablo ortaya ¢ikt. Mevsim ve tak- 3-Aylik Ortalama Yillk Degisim
35% e Reel Ciro e Perakende Satislar

vim etkisinden arindiriimis verilere gore Agustos’ta perakende satislar bir 6nceki aya kiyasla sade- s
ce %0,3 artarken, gegen yilin ayni donemindeki seviyesinin %15,0 lzerinde gerceklesti. Gida ve 0«
otomotivyakitinda aylik bazda sirasiyla %1,1 ve %1,9 oraninda azalislar yasanirken, cekirdek pera- ii -
kende satislar aylik bazda %1,8 arth. Bunun igerisinde ise bilgisayar, kitap ve iletisim aygitlannda o as%

satiglar aylik bazda %7,8 ile hizli artarken, posta veya internet Gzerinden harcamalarda artis %2,5 10«
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ile gliciinii korudu. Ote yandan, tibbi iiriinler ve elektronik esyada satislar zayif bir seyir izledi. Ote g

g
Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

yandan, Agustos’ta toplam ciro endeksi bir 6nceki aya gore %4,0 artarken, yillik bazda %48,1 no-
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minal biiylimeye isaret etti. iktisadi faaliyet kollarina bakildiginda cirolann aylik bazda insaatta %0,5, hizmetlerde %2,1, ticarette %3,9 ve sana-

yide %5,5 oraninda artiglar kaydettigi gorildi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iligkin Diger Haberler

Avrupa Birligi, ilk yesil tahvil ihracini tamamladi. 15 yil vadeli 12 milyar euro biyiklikteki tahvil toplam 135 milyar euro tutannda talep top-
ladi. Avrupa Komisyonu yaptgl agiklamada s6z konusu ihracin hem tek seferde diizenlenen en biiyiik boyuttaki yesil tahvil ihrac1 oldugunu

hem de rekor diizeyde talep topladigini belirtti. Birligin 2025 yilina kadar 250 milyar euroya yakin yesil tahvil ihrag etmesi bekleniyor.

TMSF tarafindan Aynes Gida’nin satis ihalesi yapildi. ihaleye katilan tek sirket olan TKT Hayvancilik, 300 milyon liralik teklifte bulundu. S6z
konusu teklif, 667 milyon lira olan muhammen bedelin altinda kaldi. ihalenin pazarlikia devam edilip edilmeyecegi konusu Tasa rruf Mevduat

Sigorta Fonu Kurulu’nca goérisilecek.

Sanayi ve Teknoloji Bakani Mustafa Varank diin Tiirkiye'nin Otomobili Girisim Grubu TOGG’un Gemlik'te yapimi devam eden iretim tesi-
sinde incelemelerde bulundu. Varank, 2019 yilinda ilan edilen sekilde otomobilin 2022 sonunda seri Giretim bandindan inebilmesi igin fabrika
insaatinin planlandig gibi devam ettigini belirtti. Zorlu Holding Yénetim Kurulu Baskani Ahmet Nazif Zorlu bugiine kadar 230 bin metrekare
kapali alaninyaklasik %70'inin ingaatinin tamamlandigi bilgisini verdi. TOGG CEO’su Giircan Karakagise yil sonunda fabrika binasinin tamam-

lanmasinin ve 6nimiizdeki Mayis-Haziran aylarinda gerekli ekipmanin yerlestirilmesinin amaglandigini ifade etti.

Cip krizi iPhone iire timini de vurdu. Bloomberg'de ¢ikan habere gore, Apple Inc. 2021 yili igin iPhone 13 tiretim hedeflerini, siregelen ¢ip dar-
liginin sirketin ana Grindnd vurmasi ile birlikke muhtemelen 10 milyon adet kadar azaltacak. Sirketin yilin son geyreginde 90 milyon adet yeni
iPhone modelleri Gretmesinin beklendigini, ancak Broadcom Inc. ve Texas Instruments Inc.’nin yeterli par¢a saglayamamasindan dolay bu

toplamin daha disiik olacag kaydedildi.

ABD'de bu yil icinde meydana gelen 18 hava ve iklim felaketinin su ana kadar yaklasik 105 milyar dolar zarara mal oldugu beli rtildi. Ulusal
Okyanus ve Atmosfer idaresi (NOAA) Ulusal Cevre ve Giivenlik Merkezleri'nin son raporuna gore, 2021'in ilk dokuz ayinda {lkede her biri en
az 1 milyar dolara mal olan 18 hava ve iklim felaketi meydana geldi. Ayrica milyar dolarlik benzeri felaketler arasindaki ort alama siirenin,
1980'lerdeki 82 giinden son besyilda ortalama 18 gline diistiigliniin de altigizildi. AGustos ayinda Ulkenin kuzeydogusu ile Loui siana eyaletini

vuran ida kasirgasinin 64,5 milyar dolarile bu yil en fazla zarara yol agan felaket oldugu kaydedildi.

istanbul Sanayi Odasi (iSO), Gida Uriinleri Sanayi rehberini yayinladi. Rapora gére Avrupa Yesil Mutabakati'nda belirtilen Ciftlikten Catala
stratejisinde, gidanin satin alinabilirligi korunurken, tedarik zincirinde daha adil ve ekonomik getiriler tretilmesi hedefle niyor. Bu kapsamda,
paydaslarla ortak hareket ederek saglikli ve besin degeri yiksek trinler gelistirmek, ikim degisikligine dayanikl strdirile bilir tarim uygula-
malarini yayginlastirmak, sirdirdlebilir ve yerel ham madde tedariki ile tanmsal uygulamalara odaklanmak, operasyonel mikemm ellik, kalite,

gida givenligi ve lojistik gibi alanlarda gevresel, sosyal ve etik kosullari takip etmek ve gelistirmek bliylik 6nem tasiyor.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), enerji ihtiyacina yonelik yatirimlarin yeterli olmadigini belirtti. IEAtarafindan yayinlanan rapora goére, iklim
degisikliginin yikici etkilerinden ve fosil yakitlardaki sert fiyat artislarindan kaginmak igin yeterince yatirim yapilmiyor. Raporda, glines ve
riizgar gibi yesil enerji yatirimlannin kiresel isinmanin 6niine gegmek igin yeterli olmadigini vurgulanirken, komir, petrol ve dogal gaza mev-
cut talebin devam etmesi durumunda fosil yakitlara yatirrmin da yetersiz kalacagi belirtiliyor. IEA Baskani Fatih Birol yaptig1 degerlendirmede,

kiiresel enerji fiyatlanndaki dalgalanma riskinin arttigini ve gelecekteki enerji ihtiyacini karslamak igin yeterli yatirrm yapilmadigini ifade etti.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih D6nmez, madencilik ihracatinin yili 6 -6,5 milyar dolarla kap atabilecegini belirtti. Bakan Donmez, ilk 9
ayda toplam 4,38 milyarlik ihracata ulasildigini ve bu artis trendinin devam etmesi durumunda yilin 6-6,5 milyar dolarik ihracat ile kapatilabi-
lecegini ifade etti. Bor madeninin Sneminden bahseden Bakan Donmez, borihracatinda da %35,8'lik bir artis gerceklestigini ve bor madenin-

de ihracat rekoru kirmayi beklediklerini ilave etti.
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Cin'de kémiir santrallerine yonelik fiyat kisitlamalan esnetiliyor. Ulusal Kalkinma ve Reform Komisyonu, yayimladigi agiklamada, komirle
¢alisan elektrik santrallerinin satis fiyatlarini %20 oraninda arttirmasina izin verilecegini agikladi. Hikiimetin belirledigi fiyatlandirma sistemin-
de, satigfiyatinin bazfiyatlara gore en fazla %10 ila %15 oraninda arttirilmasina izin veriliyordu. Komisyon aynca yiksek miktarda elektrik tii-

keten isletmelere yonelik fiyat artislarinin %20 ile sinirlandinimayacagini, fiyat dalgalanmasina izin verilecegini belirtti.



Giindem | 13 Ekim 2021 s

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi

TCMB Faiz Koridoru 20%
30%
19%
25% | ¥ W
18%
20%
— o~
15% 16%
10% 15%
5% 14%
13% - - T
0% Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
W W VW OUWNNBMNNIBNNDO®O® ® M OO O O O © 0 © O =« « o
O R R R )
S <X S ¥ S CXE¥ RS ICY AS X NS 1Yillik 2Yillik 3 Yillik 5 Yillik 10 Yillk
====Borglanma ====Bor¢Verme ====Politika Faizi =====AOFM e Diin == Onceki Giin ====1HaftaOnce ——1AyOnce —— 2020 Sonu
GOU Para Birimleri / USD Hisse Endeksleri
31/12/2019 = 100 3,000
160
2,500
2,000
1,500
1,000
8 —mm—m—m—— 77— 50 —r—T—————— T T 7T T T T 7T T T T
ZRR3RIIIQLIRRRRARIYIIIIIAIIAN P I A A A B R
- @ N = g @ - w N =
£8feiifErudefiieiifezs §2 8 a8 2:8828314
e=—=TRY = ——ZAR ——BRL ——RUB INN  ——IND —XU100 ——XU030 —— XBANK —— XUSIN
Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi 105 Dolar Endeksi ve 10 Yillik ABD Hazine Tahvil Faizi 25
baz puan ’
700
100 3.0%
600
2.5%
95
500
2.0%
400 90
1.5%
300 85
1.0%
200
80 0.5%
100
75 T T T T T T T T T T T T T T r 0.0%
o "+ ® ® ® ® 9 9 9 9 2 2 g 8 ¥ ¥ =& =
® 0 W W W WD DN DD OO O QO QO HWod dod o T w = ® @ = ®©® wu :mm S
H o Hd A Hd A H A Hd A A A NN NN QNN NN "‘EEﬁJ“"EEﬁ”EEﬁ”EEﬁ
S 5 7 EZ 8 85 FEZB8 S8 57EZ8 853 E > o 2 o e o 2 o e
cszspQe¥*®osseg¥x¥ozspeg*=®o0oszse" )
== DXY Endeksi (sol eksen) e ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (sag eksen)
MSCI Hisse Endeksleri Kiiresel Gosterge Faizler
0 ABD dolari cinsinden, 31/12/2019 = 100 3.0%
130 \\.\
120 2.0% Rt
N
110 Y
100 \r\
90 1.0% |
» L‘_\
70 ————
0.0% T T T T
60 ~"""‘\/\\
50 T T T T T T T T T T ]
()] (=] [=] o [=] (=] [=] - - - -
- ~N N ~N ~N ~N ~N o~ o~ ~N ~N
© 2 @ N B =z © 2 Qo N 2 -1.0%
< I z T < w < I z T < 2017 2018 2019 2020 2021
@mm= MSC| - Diinya === MSC| - GOU === MSCI - Tiirkiye = ibor - 3 Ayhk Libor -6 Aylik === Euribor - 3 Aylik Euribor - 6 Aylik

Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK



TSKB

Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmal ar@tskb.com.tr
MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81

FINDIKLI iISTANBUL 34427, TURKIYE

2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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